BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

30 Eylul 2017

31 Aralik 2016

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
VARLIKLAR Dipnotlar gecmemis gecmis
Donen Varhklar 260.302.310 224.504.996
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 251.211.300 218.124.891
Ticari Alacaklar 362.531 17.585
- 1ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 4 362.531 17.585
Diger Dénen Varliklar 7 8.728.479 6.362.520
- Iligkili Olmayan Taraflardan Diger
Donen Varliklar 8.728.479 6.362.520
Duran Varhklar 631.939.625 574.470.502
Finansal Yatirimlar 5 445,771.653 410.535.558
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 6 186.161.060 163.884.097
Diger Duran Varliklar 6.912 50.847
TOPLAM VARLIKLAR 892.241.935 798.975.498

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2017 VE 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

30 Eylil 2017 3T Aralik 2016
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
KAYNAKLAR Dipnotlar gecmemis gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 263.719 7.125.894
Ticari Borglar 97.397 129.489
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 4 - 54.153
- Tligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 97.397 75.336
Diger Borglar 166.322 1.172.393
- Tliskili Taraflara Diger Borglar - 1.055.760
- liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 166.322 116.633
Do6nem Kar1 Vergi Yikiimlilagi 11 - 5.824.012
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 19.099.859 17.121.595
Uzun Vadeli Karsiliklar 117.017 110.257
- Calisanlara Saglanan Faydalara
Tliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 117.017 110.257
Ertelenmis Vergi Yikimlalugi 11 18.982.842 17.011.237
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 101
- Tligkili Taraflara Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler - 101
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 28.125.000 28.125.000
Geri Alinmig Paylar (7.746.770) (5.160.451)
Paylara fliskin Primler (fskontolar) 675.000 675.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklari 437.797.547 414.236.333
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanclar1 (Kayiplari) 180.011.760 149.979.287
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler 22.126.999 18.400.131
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlari 152.101.401 137.235.346
Net Donem Kari veya Zarari 59.787.420 31.237.363
Toplam Ozkaynaklar 872.878.357 774.728.009
TOPLAM KAYNAKLAR 892.241.935 798.975.498

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gegmis Donem

Cari Donem

Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gecmemis gecmemis gecmemis gecmemis
1 Ocak 2017 - 10Ocak 2016 - 1 Temmuz 2017 - 1 Temmuz 2016 -
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnotlar 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Hasilat 9 46.509.204 24.434.350 - -
TICARI FAALIYETLERDEN
BRUT KAR (ZARAR) 46.509.204 24.434.350 - -
Genel Yonetim Giderleri (9.643.139) (7.845.666) (1.756.284) (2.046.323)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 184.470 698 1.039 360
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (9.919) (36.231) (7.300) (35.976)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 37.040.616 16.553.151 (1.762.545) (2.081.939)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 6.394.926 3.079.073 2.060.083 1.124.734
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (176.493) (52.466) (168.480) (23.734)
Ozkaynak Yéntemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Karlanndan (Zararlarindan) Paylar 10 16.774.065 12.743.984 10.955.252 (4.165.532)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 60.033.114 32.323.742 11.084.310 (5.146.471)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi (Gideri) Geliri
Donem Vergi (Gideri) Geliri 11 - (499.188) - (499.188)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 11 (245.694) (238.108) (45.709) (112.847)
DONEM KARI (ZARARI) 59.787.420 31.586.446 11.038.601 (5.758.506)
Doénem Karmin (Zararinin) Dagilimm
Ana Ortaklik Paylari 59.787.420 31.586.446 11.038.601 (5.758.506)
Pay Basina Kazan¢
Pay Bagina Kazang 12 0,021258 0,011231 0,003925 (0,000205)
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Smiflandirilacaklar
Yabanci Para Cevrim Farklarindan
Kazanglar (Kayiplar) 6.867.200 20.181.191 9.783.491 23.843.428
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin
Yeniden Degerleme Kazanglari 31.789.037 36.698.380 26.180.850 16.508.439
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen
Yatirimlarin Diger Kapsamli
Gelirinden Kar veya Zararda
Siniflandirilacak Paylar 16.694.014 1.174.658 5.783.352 1.585.796
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (1.589.452) (1.834.919) (1.309.043) (825.422)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 53.760.799 56.219.310 40.438.650 41.112.241
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 113.548.219 87.805.756 51.477.251 35.353.735
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Ana Ortaklik Paylari 113.548.219 87.805.756 51.477.251 35.353.735

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Degerleme Kardan Ayrilan Gegmis

Odenmis Geri Alinmg Paylara [ligkin ~ Yabanci Para ve Ol¢iim Kazanglar1 Kisitlanmig Yillar Net Dénem Toplam

Sermaye Paylar Primler (Iskontolar) Cevrim Farklar: (Kayiplar1) Yedekler  Kar/Zararlar Kary/Zarar1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibaryla bakiye 28.125.000 - 675.000  288.300.356 140.664.472 12.039.861 121.909.276  34.495.005 626.208.970
Transferler - - - - (407.787) 1.199.818 33.702.974 (34.495.005) -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 21.355.849 34.863.461 - - 31.586.446  87.805.756
Kar paylari - - - - - - (13.404.439) - (13.404.439)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artis (azalis) - - - - - (2.454.822) - - (2.454.822)
30 Eyliil 2016 itibariyla bakiye 28.125.000 - 675.000  309.656.205 175.120.146 10.784.857 142.207.811  31.586.446  698.155.465

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar
Yeniden Degerleme
Geri Paylara iliskin Yabanci Para ve Olgiim  Kardan Ayrilan Gec¢mis

Odenmis Alinmig Primler Cevrim Kazanclan Kisitlanmig Yillar Net Donem Toplam

Sermaye Paylar (iskontolar) Farklar: (Kayiplari) Yedekler Kar/Zararlan  Kary/Zarar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2017 itibariyla bakiye 28.125.000 (5.160.451) 675.000  414.236.333 149.979.287 18.400.131 137.235.346  31.237.363  774.728.009
Transferler - - - (167.112) 1.140.549 30.263.926 (31.237.363) -
Toplam kapsaml: gelir (gider) - - 23.561.214 30.199.585 - - 59.787.420 113.548.219
Kar paylar - - - (12.811.552) - (12.811.552)
Paylarin geri alim islemleri nedeniyle
meydana gelen artig (azalig) - (2.586.319) - - - 2.586.319 (2.586.319) - (2.586.319)
30 Eyliil 2017 itibariyla bakiye 28.125.000 (7.746.770) 675.000  437.797.547 180.011.760 22.126.999 152.101.401  59.787.420 872.878.357

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 VE 2016 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gecmis Donem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmemis
1 Ocak 2017 - 1 Ocak 2016 -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
A. Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kari (zarari) 59.787.420 31.586.446
Donem net kar1 (zararr) mutabakati ile ilgili diizeltmeler
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 11.302 (595.431)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (6.218.433) (3.026.590)
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler (277.526) 389.224
Istiraklerin dagitilmanns karlari ile ilgili diizeltmeler (3.792.552) 9.306.749
Vergi (gideri) geliri ile ilgili diizeltmeler 245.694 737.296
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kar1/(zararn) 49.755.905 38.397.694
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Tliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) (344.946) (26.226)
Iliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) (1.109.913) (45.539)
fliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) 71.750 (151.173)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger artis (azals) (8.146.137) 995.954
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar: 40.226.659 39.170.710
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari
Odenen faiz (176.493) (52.483)
Alnan faiz 6.394.926 3.079.076
Vergi iadeleri (6demeleri) - (499.188)
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar 6.218.433 2.527.405
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Isletmenin kendi paylarini almasindan kaynaklanan nakit gikislart (2.586.319) (2.454.822)
Odenen temettiiler (12.811.552) (13.404.439)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari (15.397.871) (15.859.261)
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisinden 6nce nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig (azalig) (A+B+C) 31.047.221 25.838.854
l)t.k?i?bancl para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri iizerindeki 2039188 4.853.870
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis (azalig) (A+B+C+D) 33.086.409 30.692.724
E. Donem basi nakit ve nakit benzerleri 218.124.891 159.831.390
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri (A+B+C+D+E) 251.211.300 190.524.114

Ekteki dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.$.’nin (bundan boyle “Sirket” olarak anilacaktir) faaliyet konusu
Borusan Grubu’nun smai, ticari ve hizmet sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseselerini kurmak,
mevcutlara istirak etmek veya devir almak, istirak ettigi ve yonetimine katildig1 sirketlerin yatirim,
finansman, organizasyon ve yonetim meselelerine ¢oziim getirmek, riski dagitmak, konjonktiir
dalgalanmalarina kars1 yatirimlarini korumak ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve stirekliliklerini
temin etmektir. Sirket, 1977 yilinda kurulmustur. Sirket’in hisse senetleri 1996 yilindan beri
Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Sirket, Tiirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Merkez: Meclis-i Mebusan Caddesi No: 37 Findikli - Istanbul
Sube: Baltalimani Cad. No:5 Rumelihisar1 Sariyer - Istanbul

Sirket’in en biiyiik ortag1 Borusan Holding A.S. dir (“Borusan Holding”).

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla yasal
sermaye yapisit agagidaki gibidir :

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

TL Pay (%) TL Pay (%)

Halka Acik 2.550.396 9,07 2.620.863 9,32
Borusan stikbal Ticaret T.A.S. 8.104.744 28,82 8.104.744 28,82
Borusan Holding A.S. (*) 10.872.389 38,66 10.872.389 38,66
Zeynep Hamedi (*) 1.518.967 5,40 1.518.967 5,40
Niikhet Ozmen (¥) 1.453.142 517 1.453.142 5,17
Nurhan Kocabiyik (*) 1.498.079 5,33 1.498.079 5,33
Diger (**) 2.127.283 7,56 2.056.816 7,30
28.125.000 100,00 28.125.000 100,00

(*)  Borusan Holding A.S., 1 Ocak 2017 - 30 Eyliil 2017 doneminde de Sirket hisselerinin halka agik olan
kismindan ilave hisse alimlart gergeklestirmemis olup Sirket’in sermayesindeki payr %38,66 olarak
kalmistir. Bununla beraber, Nurhan Kocabiyik’a ait 267.610,50 adet (%0,95), Niikhet Ozmen’e ait
221.110,25 adet (%0,79), Niikhet Ozmen/Semih A. Ozmen’e ait 100.000,00 adet (%0,36) ve Zeynep
Hamedi’ye ait 386.935,25 adet (%1,38) halka agik olan kisimdan hisse alimlar1 da bulunmaktadir.

(**) Ayrica Sirket Yonetim Kurulu toplanarak, T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
25 Temmuz 2016 tarihli agiklamasi dogrultusunda, 22 Temmuz 2016 tarihli hisse geri alim kararina ek
olarak, olagandisi gelismelerin etkisinin asgariye indirilmesi ve Borsa'da Sirket’in paylarinda saglikli
fiyat olusumuna uygun bir ortamin saglanmasina katkida bulunulmasi amaciyla ve Kurulun ikinci bir
duyurusuna kadar uygulanmak {izere borsada nominal bedeli 1.700.000 TL tutarina kadar olan kendi
paylarinin geri aliminin gergeklestirmesine ve s6z konusu geri alimlar i¢in ayrilacak fonun 40.000.000 TL
olarak belirlenmesine karar vermistir. Sirket, 30.09.2017 tarihine kadar nominal degeri 256.971 TL olan
hisseleri 7.746.769,54 TL bedel ile geri alim islemi gergeklestirmistir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen istirakleri ve diger
finansal varliklari, bulunduklar1 yer ve faaliyet konular1 asagidaki gibidir:

Faaliyet Konular: Sirket Adi Yer

Ozkaynak yontemine gore muhasebelestirilen:

Otomotiv Borusan Otomotiv Ithalat ve Dagitim A.S. (Borusan Otomotiv) Istanbul/Tiirkiye

Otomotiv Borusan Oto Servis ve Ticaret A.S. (Borusan Oto) Istanbul/Tiirkiye

Otomotiv Borusan Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.S. (Borusan Otomotiv Pazarlama) Istanbul/Tiirkiye

Otomotiv Erc;rr:f]s_arl;| \ Otomotiv Premium Kiralama ve Ticaret A.§. (Borusan Otomotiv fstanbul/Tiirkiye
iu

Satilmaya hazir finansal varhklar (*)

Celik Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (BMBYH) Istanbul/Tiirkiye
Celik Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) Gemlik/Tiirkiye
Lojistik Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tagimacilik ve Ticaret A.S. (Borusan Lojistik)  Istanbul/Tiirkiye
Is Makinalari Borusan Makina ve Gii¢ Sistemleri San.ve Tic. A.S. (BMGS) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Yan Sanayi Supsan Motor Supaplari Sanayi ve Ticaret A.S. (Supsan) Istanbul/Tiirkiye
Bilisim ve Telekomiinikasyon Borusan Teknolojik Yatirimlar Holding A.S. (Borusan Teknoloji) Istanbul/Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Elektronik Motorlu Araglar Agik Arttirma Ticareti, .

letisim ve Bilgi Hizmetleri A.S. (Otomax) Istanbul/ Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Manheim Agik Arttirma ve Arag i

Pazarlama ve Ticaret Ltd. Sti. (Borusan Manheim) Istanbul/Tirkiye

™ %20’nin altinda istirak edilen satilmaya hazir finansal varliklar altinda siniflandirilan s6z konusu
varliklarin esasen Sirket tarafindan satilmas: yoniinde bir niyet yoktur.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap doénemleri iginde ¢alisan ortalama
personel sayisi sirasiyla 14 ve 14°diir.

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve
3 Kasim 2017 tarihinde yayinlanmasi igin yetki verilmistir.

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Ilisikteki ara donem Ozet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”)
13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup
Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) esas alinmustir.
TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar1 icermektedir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iligkin &zet konsolide finansal tablolarini
SPK’nin Seri: XII, 14.1 No’lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurulari ¢ergevesinde, TMS 34,
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide
finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve
zorunlu kilian bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara dénem finansal tablolarim tam set veya &zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Sirket bu c¢ergevede, ara donemlerde Ozet konsolide finansal tablo
hazirlamay1 tercih etmistir.

Sirket’in ara donem ozet konsolide finansal tablolar1 yi1l sonu finansal tablolarini igermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini igermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihli
finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket ve Tiirkiye’de kayitli olan ve istirakleri muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal
tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”), vergi mevzuat1 ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani sartlarina
uymaktadir. Konsolide 6zet finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliilikklerin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis, kanuni kayitlara TMS uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi ABDS$ olup 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme ait 6zet
konsolide finansal tablolar (“TL”) olarak sunulmustur.

2.1.2. Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
finansal tablolarim1 SPK Teblig hiikiimlerine uygun olarak hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, KGK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamustir.

2.1.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem Ozet
konsolide finansal tablolar1 dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem 6zet
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden simiflandirilir.

Sirket, faaliyet konusu uyarinca Borusan Grup sirketlerine yatirnm yapmaktadir. Onceki raporlama
donemlerinde bu yatirimlara iligkin gelirler, 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilen sirketler igin
“Ozkaynak yontemi gelirleri”, satilmaya hazir finansal varlik yatirimlart igin “temettii gelirleri”
hesaplart igerisinde sunulmustur. Sirket, gecmis donemlerde konsolide finansal tablolarini sunarken,
hem temettii gelirlerini, hem de 6zkaynak yontemi ile konsolide finansal tablolara dahil ettigi
sirketlerden elde edilen kendi payina diisen kar/zarar tutarimi temsil eden “6zkaynak yOntemi
gelirleri”ni briit kar ve esas faaliyet karina dahil olacak sekilde gostermistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

2.1.3. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

KGK’nin 6 Haziran 2016 tarihinde yaptig1 agiklama ile, tabi olduklari mevzuatlar uyarinca Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda finansal tablolarin1 yayimlayan sirketler, s6z konusu sistemin altyapisinin
giincellenmesi ile finansal tablo sunum sablonlarini, Kamuyu Aydinlatma Platformu sablonlar ile
birebir oOrtiisen hale getirmek durumundadirlar. Bu sebeple Sirket, finansal tablolarinda 6nceki
donemlerde briit kar icerisinde sunulan “Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan
(Zararlarindan) Paylar” hesabindaki tutarlari, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren 9 aylik ara doneme ait
ara donem konsolide 6zet finansal tablolarda esas faaliyet kar1 satirinin altinda gdstermistir. Bununla
beraber, bu ara donem Ozet konsolide finansal tablolarla karsilagtirmali olarak sunulan
30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren doneme ait kapsamli gelir tablosunu, karsilastirilabilirlik prensibi
cercevesinde s6z konusu siniflandirmayi1 yaparak sunmustur.

2.1.4 Tislevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolar1 (USD), Sirket operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve bagka bir deyisle Sirket
operasyonlar1 {izerinde 6nemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. USD ayrica, Sirket i¢cin 6nemlilik arz
eden durum ve olaylarin ekonomik temelini yansitmaktadir. Sirket, iginde bulundugu ekonomik ortam
ve faaliyetlerini degerlendirerek, fonksiyonel para birimini UMS 21 - “Kur Degisiminin Etkileri”
uyarinca USD olarak belirlemistir. Bu ylizden Sirket, finansal tablo kalemlerinin degerlemesinde
USD’nm1 kullanmakla birlikte finansal tablolarin ve dipnotlarin sunumu amaciyla raporlama birimi
olarak TL’ yi belirlemistir.

Ozet konsolide finansal tablolar ve dipnotlarin hazirlanabilmesi amactyla, UMS 21 uyarinca, ilk etapta
Sirket’in yasal finansal tablolarindaki parasal bilanco kalemleri bilango tarihindeki USD kuruyla;
parasal olmayan bilango kalemleri, gelir ve giderler ile nakit akimlari ise islemin gergeklestigi tarihin
kuruyla (tarihsel kur) USD’na ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin ¢evriminden dogan
cevrim kari/zarari, gelir tablosunda finansman giderleri altinda, cevrim kari/zarar1 hesabinda
yansitilmigtir.

Sermaye Piyasast Kurulu'nun 17 Mart 2005 tarihli karar1 neticesinde enflasyon muhasebesi
uygulamalarinin sona erdigi kararlastirildigindan, TL yiiksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait
para birimi olarak degerlendirilmistir. Buna bagl olarak UMS 21 ¢ergevesinde bulunan USD tutarlar
bilanco kalemleri (baz1 6zkaynak hesaplar1 hari¢) 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla T.C. Merkez Bankas1
doviz alig kuru ile (1 USD = 3.5521 TL), gelir tablosu kalemleri ise dokuz aylik ortalama d6viz kuru
ile (1 USD =3.5963 TL) TL’ye (31 Aralik 2016 bilango kalemleri 1 USD = 3.5192 TL,; 30 Eyliil 2016
gelir tablosu kalemleri dokuz aylik ortalama doviz kuru ile 1 USD = 2.9315 TL) doniistiiriilerek
sunulmustur. Ozkaynak hesaplarindan sermaye ve sermaye yedekleri tarihsel nominal degerleri ile
taginmakta olup, bunlara iligkin ¢evrim farklari 6zkaynak igerisinde sermaye yabanci para ¢evrim
farklar1 hesabinda gosterilmektedir. 2016 yilina ait karsilastirmali konsolide finansal tablolar ise ilgili
bilango tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye doniistiiriilmiigtiir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)

2.2.
2.3

a.

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki (“TFRS”) degisiklikler
Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar’”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo
okuyucularinin  finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimlilik degisikliklerini
degerlendirebilmelerine imkan veren ek acgiklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin
‘aciklama inisiyatifi’ projesinin bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil
gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmustir.

TMS 12, “Gelir vergileri”’deki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Gergeklesmemis zararlar {izerinden
hesaplanan ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler,
gercege uygun degerden oOlgiilen borg¢lanma araglar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi
varligiin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”, standardin kapsamina iliskin bir
netlestirme yapilmistir. 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren geriye doniik olarak uygulanacaktir. TFRS 1, “Tiirkiye finansal
raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19, ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez
uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarmin 1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak
kaldirilmigtir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 2, “Hisse bazh 6demeler”deki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse bazl
O0demelerin 6l¢lim esaslarini ve bir ddiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya ¢eviren
degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini agiklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda bir
igverenin ¢aliganinin hisse bazli 6demesine iligkin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
O6demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu ddiil
sanki tamamen 6zkaynaga dayaliymig¢asina islem gérmesini gerektirmektedir

TFRS 9, “Finansal araclar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve Olciilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayni zamanda
suanda kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1 modelinin yerini alacak olan
beklenen kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum caligmas1 sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamustir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3

b.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiviirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu)

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”daki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya
bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliilikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci mudir degerlendirmesine (net hasilat
sunumuna karsin briit hasilat sunumu) iligkin aciklamalar1 icermektedir. Uygulama
rehberligindeki bu alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis agiklayict 6rnekler eklenmistir.
UMSK, ayn1 zamanda yeni hasilat standardina gegis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri sozlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama sézlesmeleri i¢in
gelecekte Gdeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir ‘varlik
kullanim hakki’n1 bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa donemli kiralama
islemleri ve diisiik degerli varliklar i¢in bir istisna dngdrmiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya
verenler agisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir.

Ancak UMSK’nin kiralama islemlerinin tanimini degistirmesinden o&tiirli (s6zlesmelerdeki
igeriklerin birlestirilmesi ya da ayrigtirilmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de
bu yeni standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
Kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz s6zlesme
belirli bir siire igin belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi
igermektedir.

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri”’ndeki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik sigorta
sirketleri igin ‘Ortiili yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral approach)’
olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

o Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan dnce TFRS 9 uygulandiginda ortaya ¢ikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda ~muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirme secenegini saglayacaktir ve

o Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege bagli olarak 2021
yilina kadar gegici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9 uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLIiSKiN ESASLAR (Devam)

2.3

b.

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibarwyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu)

TMS 40, “Yatirnm amach gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Yatirim
amacl gayrimenkullerin simiflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmas1 durumunda yatirim amagli gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siniflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullanimimin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amagli gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadigiin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

2014 - 2016 donemi yillik iyilestirmeler;

° TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19,
ve TFRS 10 standartlarinin ilk kez uygulama agamasinda kisa donemli istisnalarinin
1 Ocak 2018’den itibaren gegerli olarak kaldirilmustir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1 Ocak 2018’den itibaren
gecerli olarak bir istirak ya da is ortakliginin gercege uygun degerden olgiilmesine iligkin
degisiklik.

TFRS Yorum 22, “Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler ve avanslar ddemeleri”,
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan &demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir 6demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla
O0demenin yapildigi/alindigt  durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci
uygulamadaki g¢esitliligi azaltmaktadir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine gegmektedir. TFRS 17, sigorta sézlesmeleri ile istege bagl katilim 6zelligine
sahip yatirim sézlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Sirket yukarida yeralan degisikliklerin etkilerini degerlendirip gecerlilik tarihinden itibaren
uygulayacaktir.

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’, 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha dnce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin
TMS 12’ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini agikliga kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi  ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devam)
2.3 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (Devami)

b. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar
ve degisiklikler (Devamu)

Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi
otoritesince kabul edilir olup olmadigmin bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin,
ozellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina
belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi kanunda belirsiz olmast gibi. TFRS
Yorum 23 bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu; vergilendirilebilir gelir, gider,
varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri, alacagi ve vergi oranlari1 da dahil
olmak tizere her durumda gegerlidir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylil 2017 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
TMS/TFRS’nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun
olarak hazirlanmistir.

30 Eylil 2017 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar,
31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda
uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayisiyla, bu ara dénem &zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Kasa 5.800 5.872

Menkul Kiymetler 89.583 51.250
Banka

- vadesiz mevduat 124.435 68.813

- vadeli mevduat 250.991.482 217.998.956

251.211.300 218.124.891

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla 157.705 TL tutarinda vadeli mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz
orani yillik %11,74 olup vade tarihi 2 Ekim 2017°dir (31 Aralik 2016: 140.436 TL tutarinda vadeli
mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz oranmi yillik %6,75 olup vade tarihi 2 Ocak 2017’dir).
250.833.777 TL karsihigr tutarinda vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani ise
yillik %3,14 olup vade tarihi araligi 2 Ekim - 31 Ekim 2017°dir (31 Aralik 2016: 217.858.520 TL
karsilig1 tutarinda vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz orani ise yillik %3,31 olup
vade tarihi aralig1 2 Ocak - 3 Subat 2017°dir).
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DIPNOT 3 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devam)

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri igindeki para birimlerinin
tutarlar1 asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Doviz cinsi Doviz Tutar1 TL Tutar: Doviz Tutar1 TL Tutar1
ABD $ 70,633,804 250,898,335 61,917,411 217,899,754
TL - 312,965 - 225,137
251,211,300 218,124,891
DIiPNOT 4 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Borusan Holding 284.811 -
Borusan Danismanlik 77.721 17.585
362.531 17.585

b)  iliskili Taraflara Ticari Borgclar

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Borusan Holding - 54,153
54,153
c) lliskili Taraflarla islemler
1Ocak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 1 Ocak 2016 - 1 Temmuz 2016 -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eyliil 2016
Damsmanhk Gideri
Borusan Holding 2.292.658 764.219 1.867.789 622.951
Borusan Danigsmanlik ve Ortak Hiz. A.S. 439.752 147.500 371.434 124.306
2.732.410 911.719 2.239.223 747.257
10Ocak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 1 Ocak 2016 - 1 Temmuz 2016 -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eylil 2016 30 Eyliil 2016
Kira Gideri
Borusan Holding 324.621 107.889 263.838 87.946
Borusan Otomotiv Premium 74.520 38.956 32.739 11.368
399.141 146.845 296.577 99.314
10Ocak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 1 Ocak 2016 - 1 Temmuz 2016 -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Faydalar
Maas, prim ve benzeri licretler 1.764.384 406.392 996.272 331.039
Tasit, arag ve diger giderler 111.510 51.224 91.839 30.333
1.875.894 457.616 1.088.111 361.372
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla istirakler ve satilmaya hazir finansal varliklarin
listesi ve Sirket’in bu istiraklerdeki dogrudan ve nihai hisse oranlari ile kontrol edilen hisse oranlari

asagidaki gibidir:
Borusan Yatirim ve Pazarlama Borusan Yatirim ve Pazarlama
A.S.’nin Dogrudan Hisse Oram A.S.’nin Nihai Hisse Oram
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
(%) (%) (%) (%)
Celik
Borgelik 13,87 13,87 13,87 13,87
BMBYH 12,36 12,36 12,36 12,36
Distribiitorliikk
BMGS 18,80 18,80 18,80 18,80
Borusan Oto (*) 20,00 20,00 20,00 20,00
Borusan Otomotiv (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv Pazarlama (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv Premium (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Diger
Borusan Lojistik 18,07 18,07 18,07 18,07
Otomax 18,17 18,17 20,36 20,36
Supsan 10,02 10,02 10,02 10,02
Borusan Teknoloji 15,21 15,21 15,35 15,35
Borusan Manheim 9,50 9,50 9,50 9,50
(*)  Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar
Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar1 agagidaki gibidir:
1 Ocak 2017 - 30 Eyliil 2017
Cari Donem Bilan¢oda
Yabanc1 Para Deger Tasman
10cak 2017  Cevrim Farklar: (Artis1)/Azahsi Tutar
Finansal Yatirimlar (*)
Borgelik 163.517.869 1.528.682 - 165.046.551
BMBYH 102.702.240 569.203 31.789.037 135.060.480
Borusan Lojistik 67.824.950 634.076 - 68.459.026
BMGS 69.963.513 654.069 - 70.617.582
Supsan 3.878.861 36.271 - 3.915.132
Borusan Manheim 2.648.125 24.757 - 2.672.882
410.535.558 3.447.058 31.789.037 445.771.653
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

1 Ocak 2016 - 30 Eyliil 2016

Bilangoda
Yabanci Para  Cari Dénem Deger Tasinan
1 Ocak 2016 Cevrim Farklari Artig1/(Azaligt) Tutar

Finansal Yatirnmlar (*)
Borgelik 135.100.181 4.102.815 - 139.202.996
BMBYH 74.820.442 3.077.959 36.698.378 114.596.779
Borusan Lojistik 56.037.686 1.701.791 - 57.739.477
BMGS 57.804.589 1.755.450 - 59.560.039
Supsan 3.204.755 97.325 - 3.302.080
Borusan Manheim 2.187.909 66.444 - 2.254.353
329.155.562 10.801.784 36.698.378 376.655.724

(*) 30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in finansal yatirimlari organize finansal piyasalarda aktif olarak
islem gdrmedigi i¢in bir piyasa fiyati olmadigindan veya rayi¢ degeri alternatif degerleme yontemleriyle
stiregelen ¢evre sartlarinda giivenilir bir sekilde belirlenemediginden maliyet bedeli ile degerlenmistir.
30 Eyliil 2017 itibariyla aktif bir piyasa fiyat1 olmayip ger¢ege uygun bedeli yukarida deginilen yontemler
ile hesaplanamayan finansal yatirimlar igin deger diisiikliigii olmadigi i¢in muhafazakar bir yaklasim ile

belirlenen agilis degerini korumustur.

DIiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak 2017 - 30 Eyliil 2017

1 Ocak 2017 Cari Donem Bilang¢oda

Ozkaynak Yontemi Ozkaynak Yontemi Yabanci Para Cevrim Tasman

Sonrasi Etkisi Farklar Tutar

Borusan Oto 103.112.277 12.223.804 963.967 116.300.048

Borusan Otomotiv 32.056.738 2.536.160 299.689 34.892.587

Borusan Otomotiv Pazarlama 6.621.757 22.197 61.905 6.705.859

Borusan Otomotiv Premium 22.093.325 5.962.697 206.544 28.262.566

} 163.884.097 20.744.858 1.532.105 186.161.060
1 Ocak 2016 - 30 Eyliil 2016

1 Ocak 2016 Cari Dénem Bilangoda

Ozkaynak Yontemi ~ Ozkaynak Yontemi Yabanci Para Tasinan

Sonrast Etkisi Cevrim Farklar Tutar

Borusan Oto 88.460.566 (1.425.845) 2.686.431 89.721.152

Borusan Otomotiv 31.241.706 (7.188.057) 948.770 25.002.419

Borusan Otomotiv Pazarlama 5.103.395 (17.502) 154.983 5.240.876

Borusan Otomotiv Premium 20.125.516 693.143 611.186 21.429.845

144.931.183 (7.938.261) 4.401.370 141.394.292
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 6 - OZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Yukarida belirtilen "Ozkaynak yontemi etkileri", s6z konusu istiraklerin 6zkaynak yontemi
kullanilarak Sirket finansal tablolarina dahil edilmelerinin etkilerini ifade etmektedir. Bu etkilerin
finansal tablo hesaplar1 bazinda kirilimi asagidaki gibidir:

Yansitildig1 Hesap 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar (Kayiplari) 167.112 (407.787)
Yabanci Para Cevrim Farklar 16.694.014 1.174.658
Net donem (zarari) kar1 ve gegmis yillar (zararlari) karlari 3.883.732 (8.705.132)
Toplam Ozsermaye Yontemi Etkisi 20.744.858 (7.938.261)

Borusan Oto, Borusan Otomotiv, Borusan Otomotiv Pazarlama ve Borusan Otomotiv Premium’a
30 Eylil 2017 finansal tablolari ilizerinden ozkaynak yontemi uygulanarak, 6zsermayelerinden
Borusan Yatirim’in nihai ortaklik pay1 dahilinde pay alinmak suretiyle finansal tablolara yansitilmustir.

Sirket, 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla Borusan Oto ve Borusan Otomotiv Pazarlama intifa senedi
sahiplerine ddeyecekleri temettii diisiildiikten sonraki karlarindan nihai ortaklik payi1 dahilinde elde
edecegi geliri ara donem 06zet konsolide finansal tablolarina yansitmustir.

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerin toplam aktif, yiikiimliiliik, 6zsermaye, net
satiglar ve net donem kar1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017
Borusan Otomotiv Borusan Otomotiv
Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Aktifler 1.363.371.000 1.291.874.431 206.165.660 688.240.980
Yikiimliiliikler 781.936.825 1.158.200.426 177.843.489 580.270.630
Ozsermaye 581.434.175 133.674.005 28.322.171 107.970.350

1 Ocak - 30 Eyliil 2017

Borusan Otomotiv Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Net Satislar 1.399.682.128 1.762.162.090 384.316.996 233.863.324
Net Donem Kari/(Zarari) 42.535.735 7.866.993 9.891.950 12.166.985

31 Aralik 2016

Borusan Otomotiv  Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Aktifler 1.059.734.692 1.013.760.564 116.975.864 669.999.299
Yikiimliilikler 541.764.868 891.266.739 89.967.860 585.593.120
Ozsermaye 517.969.824 122.493.825 27.008.004 84.406.179

1 Ocak - 30 Eyliil 2016

Borusan Otomotiv  Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama Premium
Net Satislar 1.398.529.968 2.059.419.528 354.141.734 219.406.391
Net Donem Kari 32.496.174 (643.444) 11.857.385 7.839.735
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 7 - DiGER DONEN VARLIKLAR

30 Evliil 2017 31 Aralik 2016

Devreden KDV 6.864.386 5.854.932
Vergi dairesinden alacaklar - 506.896
Diger 1.864.093 692
8.728.479 6.362.520

DIiPNOT 8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin
tablolar asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
AXKendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar: - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcunu Temin Amactyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutari - -
i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. Bve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kigiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarina oran1 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla
%0°dir (31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %0).

DiPNOT 9 - TEMETTU GELIRLERIi

10Ocak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 1 Ocak 2016 - 1 Temmuz 2016 -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Borgelik 33.059.004 - 14.406.475 -
BMGS 1.517.592 - 8.264.319 -
Supsan 73.077 - 70.392 -
Borusan Lojistik 4.175.486 - - -
BMBYH 7.684.045 - 1.693.164 -
46.509.204 - 24.434.350 -

18



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN
KARLARINDAN ZARARLARINDAN PAYLAR

10cak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 10cak 2016 - 1 Temmuz 2016 -

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Borusan Otomotiv Pazarlama 2.330.833 1.468.045 3.033.657 609.313
Borusan Oto 9.012.657 4.068.305 7.218.018 1.435.352
Borusan Otomotiv 2.245.172 4.134.930 224.755 (6.310.403)
Borusan Otomotiv Premium 3.185.403 1.283.972 2.267.554 100.206
16.774.065 10.955.252 12.743.984 (4.165.532)

DiPNOT 11 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

10cak 2017 - 1 Temmuz 2017 - 1 Ocak 2016 - 1 Temmuz 2016 -
30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Cari vergi geliri (gideri) - - (499.188) (499.188)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (245.694) (45.709) (238.108) (112.847)
Toplam vergi gideri (245.694) (45.709) (737.296) (612.035)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden
tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan
indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve
diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri)
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2017 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir (2016: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda, kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oran1 %20°dir (2016: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap
donemine sahip olanlarda donem kapanigimi izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan
muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere, kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji, 5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde
21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak tizere %15 olarak belirlenmistir. Dagitilmayip sermayeye
ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Cari vergi yukiimliligi:

Cari donem kurumlar vergisi gideri - (6.588.273)
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - 767.331
Yabanci para ¢evrim farki - (3.070)
Cari donem vergisiyle ilgili varhklar (yiikiimliiliikler) - (5.824.012)

30 Eylil 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren donemler igin cari donem vergi giderinin analizi
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016

Yasal finansal tablolarda yansitilan kar 56.716.534 46.394.932
Vergiden muaf kar (baslica temettii geliri) (60.516.636) (45.023.403)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 1.446.780 1.247.785
Diger indirimler - (68.576)
Tirk vergi mevzuatina gore kurumlar vergisi matrahi (2.353.322) 2.550.738
Dénem vergi karsihigi - 510.148

Ertelenmis Vergi:

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve
etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varhigi/(yikimliligi) dagilimi
asagidadir:

Kiimiilatif Ertelenmis Vergi
Gecici Farklar Varhg (Yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016 30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Finansal yatirimlar ve istirakler (380.124.893) (344.888.808) (19.006.245) (17.244.440)
Kidem tazminati karsilig1 117.017 110.257 23.403 22.051
Personele 6denecek temettii

karsilig1 - 1.055.760 - 211.152
Toplam (380.007.876) (343.722.791) (18.982.842) (17.011.237)
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin hareketi agsagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak bakiyesi (17,011,237) (12,895,642)
Ertelenmis vergi gideri (245,694) (238,108)
Yabanci para ¢evrim farki (136,459) (437,137)
Dogrudan 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilen (1,589,452) (1,834,919)
30 Eyliil bakiyesi (18,982,842) (15,405,806)

DIiPNOT 12 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basmma kar cari yil net karmm yil icerisinde dolasgimda olan hisse adetlerinin agirlikli
ortalamasina boliinmesiyle bulunur.

Tiirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylari nispetinde bedelsiz hisse
verebilirler. Hisse basina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Dagitildiklar1 anda sirket sermayesine eklenen temettiiller de ayni sekilde temettii
olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken
bu tiir hisselerin tiim y1l boyunca dolasimda oldugu kabul edilmistir.

DiPNOT 13- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi
VE DUZEYI
(@) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi ¢ikarilmig sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, deger artis fonlari, yedekler
ve geemis yillar kar zararlarini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskleri iist yonetim

tarafindan degerlendirilir. Sirket’in genel stratejisi 22 Ekim 2010 tarihinde yayinlanan finansal risk
yonetimi uygulama esaslar1 ¢ergevesinde yonetilmektedir.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi
VE DUZEYI (Devami)

(b)  Finansal risk yonetimi

Sirket’in hazine boliimii; sirketin maruz kaldig1 finansal riskin tespit edilmesi, dl¢iilmesi ve proaktif
bakis acis1 ile yonetilmesinden sorumludur. Bunun i¢in yerli ve yabanci finansal piyasalara erisimin
diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin
seviyesine ve biiyiikliigline gdre analizini gosteren Sirket i¢i hazirlanan risk raporlar1 vasitasiyla
gbzlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler; piyasa riski (doviz kuru
riski, gercege uygun faiz oram riski ve fiyat riskini de igerir), likidite riski ile nakit akim faiz oram
riskini kapsar.

Sirket risklerini, limitleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen VaR (Riske Maruz Deger) sistemi
dahilinde ve yonetim tarafindan onaylanmis politikalar yoluyla yonetmektedir. Bu politikalar doviz
kuru riski, faiz orani riski, tiirev {iriin niteliginde olan veya olmayan finansal araglarin kullanimi ve
likidite fazlasi ile ilgili yatirimlar konusunda yazili kurallar belirtir. Politikalara ve risk limitlerine
uyum sirket hazine boliimii tarafindan giinliikk olarak izlenir. Atil likidite yonetim kurulu tarafindan
belirlenmis limitler dahilinde alternatif getirilerden faydalanmak amach finansal araglar kullanilarak
degerlendirilir.

(b.1) Kredi riski yonetimi

Sirket’in ticari faaliyetlerinden kaynaklanan kredi riski bulunmamakta olup (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir), 251.115.917 TL tutarinda banka mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2016:
218.067.769 TL).

(b.2) Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve
likidite gerekliliklerini gbz oniinde bulundurarak likidite riskini yonetmektedir. Sirket’in finansal
yiikiimliiliik olarak 97.397 TL (31 Aralik 2016: 129.489 TL) tutarinda ticari borcu bulunmakta olup,
bu tutarin 97.397 TL (31 Aralik 2016: 54.153 TL)’si iligskili olmayan taraflara borg¢lardan
olusmaktadir.

(¢) Piyasa riski

Sirket, doviz kurundaki (e maddesine bakimz) degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Doviz kuruyla iliskilendirilen riskleri yonetebilmek ve alternatif getirilerden
faydalanabilmek amaciyla Sirket vadeli doviz islem sozlesmeleri ve opsiyon gibi cesitli tiirev
niteliginde olan finansal araglari zaman zaman kullanmaktadir.

Sirket diizeyinde belirli bir zaman diliminde ve normal piyasa sartlar1 altinda bir yatirim sonucu
meydana gelebilecek en bilylik zararin, belirli bir gliven araligi kabulii ile tahmin edilmesi yontemi
olan VaR (Riske Maruz Deger) analizi yapilmaktadir.

Cari yilda Sirket’in maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alig yonteminde
tanimlanmig politikalar kullanilmaktadir. Risk Yonetimi Sirket’in fonksiyonel para birimi olan ABD$
bazinda yapilmaktadir. Yonetimin proaktif ve etkin bir diizeyde yapilabilmesi i¢in risk raporlart aylik
olarak takip edilmektedir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi
VE DUZEYI (Devami)

(d) Fiyat riski

Sirket’in konsolide finansal durum tablosunda gergege uygun degerleri iizerinden muhasebelestirilen
ve satilmaya hazir finansal yatirimlari igerisinde yer alan hisse senetleri fiyat riskine maruz
kalmaktadir. Borsa Istanbul'daki BIST 100 endeksinin %10 artmasi/azalmasi ve tim diger
degiskenlerin sabit kalmas1 durumunda, s6z konusu finansal yatirnmlarin deger degisimleri sebebiyle
toplam kapsamli gelir 13,506,049 TL daha yiiksek/diisiik olurdu.

(e) Kaur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin
ve finansman anlasmalarmin nakit akiglarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini zaman zaman yaptigi
vadeli doviz islem s6zlesmeleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi ABDS$ olarak takip edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen limitler dahilinde yiiksek getirili enstriimanlardan faydalanmak igin agilan pozisyonlar ve
sirketin temettii 6deme ve tahsilatlar1 nedeni ile sirket kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu riski
yabanci para varlik ve yilikiimliiliiklerin netlestirilmesi yolu ile dogal yontemler ile kontrol etmenin
yani sira vadeli kur islemleri ve opsiyonlar ile yonetmektedir. 30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibariyla vadeli d6viz islemi veya opsiyon sézlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarmmin ve parasal yiikiimliiliklerin yabanci para
dagilimu bir sonraki sayfada verilmistir:
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DIiPNOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi

VE DUZEYI (Devami)

30 Eyliil 2017

Doviz Pozisyonu

TL Karsihg: TL

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 312.965 312.965
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 8.728.479 8.728.479
4. DONEN VARLIKLAR 9.041.444 9.041.444
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 6.912 6.912
8. DURAN VARLIKLAR 6.912 6.912
9. TOPLAM VARLIKLAR 9.048.356 9.048.356
10. Ticari Borglar 97.397 97.397
11. Finansal Yikiimliiliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 97.397 97.397
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikiimliiliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 19.099.859 19.099.859
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 19.099.859 19.099.859
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 19.197.256 19.197.256
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden - -
tiirev iriinlerin tutar - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - -
tiirev triinlerin tutar - -
20. Net yabanci para varlik yilikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (10.148.900) (10.148.900)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik 215.568 215.568

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam ger¢ege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. Ithalat
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DIiPNOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi

VE DUZEYI (Devami)
31 Aralik 2016
Doviz
Pozisyonu
TL Karsilig TL
1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 225,137 225,137
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 6,362,520 6,362,520
4. DONEN VARLIKLAR 6,587,657 6,587,657
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 50,847 50,847
8. DURAN VARLIKLAR 50,847 50,847
9. TOPLAM VARLIKLAR 6,638,504 6,638,504
10. Ticari Borglar 129,489 129,489
11. Finansal Yiikiimliliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 129,489 129,489
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler 17,121,595 17,121,595
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 17,121,595 17,121,595
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 17,251,084 17,251,084
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tiirev trilinlerin tutar - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden
tiirev trilinlerin tutari - -
20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (10,612,580) (10,612,580)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik 95,648 95,648

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin
toplam gergege uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

24. Doviz yiikiimliliiklerin hedge edilen kisminin tutari
25. Thracat

26. Ithalat
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 13 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIiGi
VE DUZEYI (Devami)

Kur riskine duyarlilik

30 Eylil 2017 tarihi itibartyla ABD$ Tiirk Lirast karsisinda %10 oraninda deger
kaybetseydi/kazansaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, TL para biriminden olan varlik ve

yikiimliiliklerde, kur degisimi neticesinde olusan farkin kar/zarara olan vergi oncesi etkisi (+)/(-)
21.557 TL 31 Aralik 2016: (+)/(-) 9.564 TL) daha yiiksek veya diisiik olacakti.

(f)  Faiz oram riski yonetimi
30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket’in faiz yiikii tasiyan finansal borcu

bulunmamaktadir.

DIPNOT 14 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

26



