BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA
ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR ILE DIPNOTLARI



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Donem

Gegmis Donem

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Bagimsiz Bagimsiz

Dipnot incelemeden Denetimden

VARLIKLAR Referanslari Gecmemis Gegmis
Doénen Varhklar 108.533.930 99.699.545
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 106.130.302 97.903.930
Diger Donen Varliklar 7 2.403.628 1.795.615
Cari Olmayan / Duran Varhklar 261.220.008 254.887.767
Finansal Yatirimlar 5 213.048.005 205.055.770
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 6 48.141.501 49.801.595
Diger Duran Varliklar 30.502 30.402
TOPLAM VARLIKLAR 369.753.938 354.587.312

Sayfa 6 ile 20 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin

tamamlayici parcalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHI iTIBARIYLA ARA DONEM OZET KONSOLIDE BiLANCO

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Donem

Gegmis Donem

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden Denetimden
KAYNAKLAR Referanslari Gecmemis Gegmis
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.554 1.347.119
Ticari Borglar 46.267 55.021
- [liskili Taraflara Borglar 4 40.165 25.925
- Diger Ticari Borglar 6.102 29.096
Donem Kari1 Vergi Yikiimliligi 11 - 214.107
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 71.287 1.077.991
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.272.073 7.690.210
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Kidem Tazminat1 Karsilig1) 58.329 42.774
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 11 8.213.744 7.647.436
OZKAYNAKLAR 361.364.311 345.549.983
Odenmis Sermaye 28.125.000 28.125.000
Hisse Senetleri Thrac¢ Primleri 675.000 675.000
Deger Artis Fonlari 145.203.015 128.219.779
Yabanci Para Cevrim Farklar1 51.635.292 93.625.732
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.224.180 4.108.041
Gegmis Yillar Karlart 99.395.154 67.795.064
Net Dénem Kari 29.106.670 23.001.367
TOPLAM KAYNAKLAR 369.753.938 354.587.312

Sayfa 6 ile 20 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 '[ARiHiNDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Cari Dénem Cari Donem Gegmis Donem Gegmis Donem
10cak 2012 - 1 Temmuz 2012 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot incelemeden incelemeden Incelemeden Incelemeden
Referanslari Ge¢memis Gecmemis Gegmemis Gegmemis
Temettii Gelirleri 9 24.507.364 - 21.007.215 -
Ozkaynak Yontemiyle
Degerlenen Yatirimlarin
Kar / (Zarar)larindaki Paylar 10 5.424.877 1.188.015 7.093.904 2.435.170
Ticari Faaliyetlerden
Briit Kar/Zarar 29.932.241 1.188.015 28.101.119 2.435.170
BRUT KAR 29.932.241 1.188.015 28.101.119 2.435.170
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.323.127) (959.982) (4.280.326) (1.280.374)
Diger Faaliyet Gelirleri 10.087 - 10 10
Diger Faaliyet Giderleri (-) (15.586) - (33.607) (33.607)
FAALIYET KARI 25.603.615 228.033 23.787.196 1.121.199
Finansal Gelirler 3.565.475 1.060.388 1.913.352 365.186
Finansal Giderler (-) (4.386) (536) (3.583) (916)
VERGI ONCESi KAR 29.164.704 1.287.885 25.696.965 1.485.469
Vergi Gideri
Dénem Vergi Gideri 11 - - (2.182.520) (1.754.272)
Ertelenmis Vergi Gideri 11 (58.034) (4.676) (1.035.876) (277.288)
DONEM KARI/ZARARI 29.106.670 1.283.209 22.478.569 (546.091)
DONEM KARI 29.106.670 1.283.209 22.478.569 (546.091)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
Satilmaya Hazir Finansal Varlik Deger
Artigt 17.678.731 17.678.731 5.614.273 (15.782.561)
Yabanci Para Cevrim Farklarindaki
Degisim (41.280.578) (26.225.635) 53.515.606 37.926.891
Ozkaynak Y®dntemiyle Degerlenen
Ortakliklarin Diger Kapsaml
Gelirlerinden Paylar 6 (709.862) 1.570.087 1.230.041 (2.936.182)
DIGER KAPSAMLI GELIiR
(VERGI SONRASI) (24.311.709) (6.976.817) 60.359.920 19.208.148
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 4.794.961 (5.693.608) 82.838.489 18.662.057

Donem Karmin Dagilimi:
Ana ortaklik paylar 29.106.670 1.283.209 22.478.569 (546.091)

Kontrol giicii olmayan paylar - - - -

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi:
Ana ortaklik paylar 4.794.961 (5.693.608) 82.838.489 18.662.057

Kontrol giicii olmayan paylar - - R B

Agirlikli Ortalama Hisse Senedi Sayist 28.125.000.000 28.125.000.000 28.125.000.000 28.125.000.000

Hisse Basina Basit Kazang 12 0,001035 0,000046 0,000799 -0,000019

Sayfa 6 ile 20 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin
tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOSU

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Hisse Senedi Yabanci Para
Ihra¢  Deger Artis Cevrim Gecmis Yillar Kardan Ayrilan Net
Sermaye Primleri Fonlar: Farklan Karlan  Kisitlanms Yedekler Dénem Kari Toplam Ozsermaye
1 Ocak 2011 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 122.383.624 36.265.488 56.439.574 3.263.496  15.675.227 262.827.409
Toplam kapsamli gelir - - 5.614.273 54.745.647 - - 22.478.569 82.838.489
Yeniden degerleme fonundan gegmis yillar karina
yapilan transfer (ertelenmis vergi netlenmis) - - (763.886) - 763.886 - - -
Gegmis y1l karina transferler - - - - 14.830.682 844.545 (15.675.227) -
Odenen temettiiler - - - - (4.474.628) - - (4.474.628)
30 Eyliil 2011 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 127.234.011 91.011.135 67.559.514 4.108.041  22.478.569 341.191.270
Hisse Senedi Yabanci Para
ihrac  Deger Artis Cevrim Gecmis Yillar Kardan Ayrilan Net
Sermaye Primleri Fonlan Farklan Karlan Kisitlanmis Yedekler Doénem Kari Toplam Ozsermaye
1 Ocak 2012 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 128.219.779 93.625.732 67.795.064 4.108.041  23.001.367 345.549.983
Toplam kapsamli gelir - - 17.678.731  (41.990.440) - - 29.106.670 4.794.961
Yeniden degerleme fonundan gegmis yillar karina
yapilan transfer (ertelenmis vergi netlenmis) - - (695.495) - 695.495 - - -
Gegmis yil karina transferler - - - - 19.885.228 3.116.139 (23.001.367) -
Odenen temettiiler - - - - 11.019.367 - - 11.019.367
30 Eyliil 2012 itibariyla bakiye 28.125.000 675.000 145.203.015 51.635.292 99.395.154 7.224.180  29.106.670 361.364.311

Sayfa 6 ile 20 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

Dipnot 1 Ocak 2012 - 1 Ocak 2011 -
Referanslar: 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmenmis Gegmenmis
isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Net donem kar1 29.106.670 22.478.569
Vergi oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden
saglanan nakit arasindaki mutabakat
Temettii gelirleri 9 (24.507.364) (21.007.215)
Faiz gelirleri (2.937.622) (2.359.537)
Faiz giderleri 4.386 3.583
Kidem tazminati yiikiimliiliigi karsilig 15.555 5.178
Istiraklerden saglanan dzsermaye gelirleri 10 (5.424.877) (7.093.904)
Personel ve yonetim kurulu temettii karsilik gideri 419.084 -
Vergi gideri 58.034 3.218.396
Yabanci para ¢evrim farki (27.659.887) 15.093.910
isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyet kari / (zarari) (30.926.021) 10.338.980
isletme sermayesindeki net degisim
Ticari borglar ve diger borglar (22.994) 546.039
Mliskili taraflara borglar 14.240 237.971
Diger cari olmayan / duran varliklar (100) 3.283
Diger cari / donen varliklar ve diger yiikiimliiliikler, net (2.028.455) (746.906)
Odenen faizler ve vergiler éncesi isletme faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit girisi/(¢ikisi) (32.963.330) 10.379.367
Odenen faizler (4.386) (3.583)
Odenen vergiler 11 (214.107) (504.413)
Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi/(cikisr) (33.181.823) 9.871.371
Yatirim faaliyetleri
[stirak sermaye artigina katilhim (684.000) -
Ozsermaye yontemi ile muhasebelestirilen istiraklerden edinilen
temettii 3.627.842 10.987.102
Alinan faiz 2.937.622 2.359.537
Alinan temettii 24.507.364 21.007.215
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit girisi 30.388.828 34.353.854
Finansman faaliyetleri
Odenen temettiiler 11.019.367 (4.720.292)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit cikisi 11.019.367 (4.720.292)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azalis) / azalis 8.226.372 39.504.933
Donem bag1 nakit ve nakit benzerleri 97.903.930 59.904.331
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 106.130.302 99.409.264

Sayfa 6 ile 20 arasinda yer alan agiklayici politikalar ve dipnotlar bu 6zet konsolide finansal tablolarin

tamamlayici pargalaridir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin (bundan bdyle “Sirket” olarak anilacaktir) faaliyet konusu Borusan
Grubu’nun smai, ticari ve hizmet sektoriinde faaliyet gosterecek miiesseselerini kurmak, mevcutlara istirak
etmek veya devir almak, istirak ettigi ve yonetimine katildig1 sirketlerin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim meselelerine ¢oziim getirmek, riski dagitmak, konjonktiir dalgalanmalarina kars1 yatirimlarini korumak
ve boylece bu sirketlerin gelismelerini ve siirekliliklerini temin etmektir. Sirket, 1977 yilinda kurulmustur.
Sirket’in hisse senetleri 1996 yilindan beri Istanbul Menkul Kiymet Borsasi’nda islem gormektedir. Sirket,
Tirkiye’de tescil edilmistir ve adresi asagidaki gibidir:

Merkez : Meclis-i Mebusan Caddesi No: 37 Findikli — Istanbul
Sube  : Baltalimam Cad. No:5 Rumelihisar1 Sartyer —Istanbul

Sirket’in en biiyiik ortagi Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. (“Borusan Istikbal”) olup, Borusan Holding A.S.
(“Borusan Holding”) ise nihai ana ortak konumundadir. 30 Eylill 2012 tarihi itibariyla Sirket’in %33,01
oranindaki hissesi halka agik durumdadir.

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla yasal sermaye yapisi
asagidaki gibidir :

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
TL Pay (%) TL Pay (%)
Halka Agik (*) 9.284.724 33,01 9.284.724 33,01
Borusan Istikbal Ticaret T.A.S. 8.104.744 28,82 8.104.744 28,82
Borusan Holding A.S. 5.370.689 19,09 5.370.689 19,09
Asim Kocabiyik 2.953.125 10,50 2.953.125 10,50
Diger 2.411.718 8,58 2.411.718 8,58
28.125.000 100,00 28.125.000 100,00

(*) Borusan Holding A.S. 30.09.2012 tarihi itibariyla Sirket hisselerinin halka ag¢ik olan kismindan 853.122 TL
’lik ilave hisse alimi gerceklestirerek Sirket’in sermayesindeki paymi %34,08’den %34,42°ye yiikseltmistir.
Ilave alman bu kistm yukarida Halka Agik olan tutarmn icinde gosterilmistir. Halka agik kisim iginde Asim
Kocabiyik’a ait 884.441 adet (% 3,14), Nurhan Kocabiyik’a ait 46.500 adet (%0,17), Niikhet Ozmen’e ait
100.000 adet (%0,36) ve Zeynep Hamedi’ye ait 165.825 adet (%0,59) hisse senetleri bulunmaktadir.

Borusan Yatirim ve Pazarlama A.S.’nin 6zsermaye metodu ile muhasebelestirilen istirakleri ve diger finansal
varliklar1, bulunduklar: yer ve faaliyet konular1 agagidaki gibidir:

Faaliyet Boliimleri Sirket Ad1 Yer

(Ozsermaye metoduna gore muhasebelestirilen:

Otomotiv Borusan Otomotiv Ithalat ve Dagitim A.S. (Borusan Otomotiv) Istanbul/Tiirkiye
Borusan Oto Servis ve Ticaret A.S. (Borusan Oto) Istanbul/Tiirkiye
Borusan Otomotiv Pazarlama ve Ticaret A.$. (Borusan Otomotiv Pazarlama)
Istanbul/Tiirkiye
Satilmaya hazir finansal varhklar (*):
Celik Borusan Mannesmann Boru Yatirim Holding A.S. (BMBYH) Istanbul/Tiirkiye
Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. (Borgelik) Gemlik/Tiirkiye
Lojistik Borusan Lojistik Dagitim Depolama Tasimacilik ve Ticaret A.S.
(Borusan Lojistik) Istanbul/Tiirkiye
Is Makinalart Borusan Makina ve Gii¢ Sistemleri San.ve Tic.A.S. (BMGS) Istanbul/Tiirkiye
Otomotiv Yan Sanayi Supsan Motor Supaplart Sanayi ve Ticaret A.S. (Supsan) Istanbul/Tiirkiye
Bilisim ve Telekomiinikasyon Borusan Teknolojik Yatirnmlar Holding A.S. (Borusan Teknoloji) Istanbul/Tiirkiye
E-Ticaret Borusan Elektronik Motorlu Araglar Ag¢ik Arttirma Ticareti, iletisim ve Bilgi )
Hizmetleri A.S. (Otomax) Istanbul/Tiirkiye
Borusan Manheim Agik Arttirma ve Arag Pazarlama ve Ticaret
Ltd. Sti. (Borusan Manheim) Istanbul/Tiirkiye

(*) %20’nin altinda istirak edilen ve SPK Muhasebe Standartlar1 agisindan satilmaya hazir finansal varliklar
altinda simiflandirilan s6z konusu varliklarin esasen Sirket tarafindan satilmasi yoniinde bir niyet yoktur.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam:)

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢inde ¢aligan ortalama personel sayisi
sirastyla 16 ve 14°tiir.

Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Kasim 2012 tarihinde
yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Genel Kurul’un finansal tablolari
degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanmis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Seri: XI, No: 29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak
2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gegerli olmak {izere
yiirlirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI. No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”’i ylrirlikten kaldirilmigtir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarii Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore
hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar ilgili yerel diizenleyici otorite
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda benimsenen standartlara aykir
olmayan ve ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan daha Once yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlart (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan kabul
edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK
tarafindan yayimlananlardan farklari ilgili yerel diizenleyici otorite tarafindan heniiz ilan edilmediginden,
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlari’'na uygun olarak
hazirlanmigtir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayili Teblig ile SPK’nin finansal
tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. Sirket, kanuni mali tablolarin1 Tiirk Ticaret Kanunu’na (“TTK”), vergi mevzuatina ve T.C. Maliye
Bakanligi tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
Cari donemde, Sirket’in finansal performansi, bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini etkileyen herhangi
bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari dénemde gegerli olup Sirket’in finansal

tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi
benimsenmemis standartlar ve yorumlara iliskin detaylara yer verilmistir.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

(a) 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan ve Sirket’in finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi
UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen agagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal varlik ve finansal borg¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlagmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriya (Dekapaj)
Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirlige girecek olup, Sirket sdzkonusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

3. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
Kasa 4,273 1.509
Banka
- vadesiz mevduat 9.002.602 42.639
- vadeli mevduat 97.123.427 97.859.782

106.130.302 97.903.930

30 Eylil 2012 tarihi itibariyla TL vadeli mevduati bulunmamaktadir. (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla TL
mevduati yoktur.). 97.123.427 TL karsihg1 tutarinda vadeli ABD$ mevduatin efektif agirlikli ortalama faiz oram
ise yillik %3,31 (31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 97.859.782 TL karsilig1 tutarinda vadeli doviz mevduatin efektif
agirlikli ortalama faiz oranmi ise yillik %5,01) olup vade tarihi araligi 1 Ekim — 30 Ekim 2012°dir. (31 Aralik
2011 vade tarihi aralig1 2 Ocak - 30 Ocak 2012°dir).

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri i¢cindeki para birimlerinin tutarlari
asagida belirtildigi gibidir:

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Doviz cinsi Doviz Tutan TL Tutan Doviz Tutar1 TL Tutar1

ABD $ 59.447.581 106.096.098 51.814.311 97.872.052

TL - 34.204 - 31.878
106.130.302 97.903.930

4, ILISKiLi TARAFLARLA ILGIiLi BAKIYELER VE iSLEMLER

a) iliskili Taraflara Borglar

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Borusan Holding 33.290 19.492

Borusan Birlik Danismanlik
ve Org.Hiz.A.S. 6.875 6.394
Borusan Otomotiv - 39
40.165 25.925




BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

4. ILISKIiLi TARAFLARLA iLGILi BAKIYELER VE ISLEMLER (devami)

b) iliskili Taraflarla islemler
10Ocak 2012 - 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2011
Danigsmanhk Gideri
Borusan Holding 807.572 269.191 606.628 202.208
Borusan Birlik Danigmanlik
ve Org.Hiz.A.S. 97.891 42.642 69.508 22.315
905.463 311.833 676.136 224.523
10cak 2012 - 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2011
Kira Gideri
Borusan Holding 162.257 53.822 140.065 43.226
Borusan Otomotiv 34.262 10.057 33.501 13.165
196.519 63.879 173.566 56.391
1Ocak 2012 - 1 Temmuz 2012 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -
30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eylil 2011
Ust Diizey Yoneticilere
Saglanan Faydalar
Maas, prim ve benzeri iicretler 1.077.244 239.870 1.355.477 155.883
Tasit arag ve diger giderler 42.150 12.919 51.280 16.986
1.119.394 252.789 1.406.757 172.869
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

5. FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla istirakler ve satilmaya hazir finansal varliklarin listesi ve
Sirket’in bu istiraklerdeki dogrudan ve nihai hisse oranlari ile kontrol edilen hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

Borusan Yatirim ve Pazarlama Borusan Yatirim ve Pazarlama
A.S.’nin Dogrudan Hisse Orant A.S.’nin Nihai Hisse Oran
30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
% % % %
Celik
Borgelik 13,87 13,87 13,87 13,87
BMBYH 12,36 12,36 12,36 12,36
Distribiitorliik
BMGS 18,35 18,35 18,35 18,35
Borusan Oto (*) 20,00 20,00 20,00 20,00
Borusan Otomotiv (*) 26,00 26,00 26,18 26,18
Borusan Otomotiv 26,00 26,00 26,18 26,18
Pazarlama (*)
Diger
Borusan Lojistik 18,07 18,07 18,07 18,07
Otomax 18,17 18,17 20,36 20,36
Supsan 10,02 10,02 10,02 10,02
Borusan Teknoloji 15,21 15,21 15,35 15,35
Borusan Manheim 9,50 9,50 9,50 9,50

(*) Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar

Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklart asagidaki gibidir:

1 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012

Yabanci Para Bilancoda
Cari Donem Cevrim  Cari Donem Tasinan
01 Ocak 2012  Hareketleri Farklar1  Deger Artisi Tutar

Finansal Yatirnmlar
Borgelik 87.766.794 - (4.841.601) - 82.925.193
BMBYH 54.484.630 - (3.005.611) 18.609.190 70.088.209
Borusan Lojistik 29.558.678 - (1.630.586) - 27.928.092
BMGS 30.477.753 - (1.681.286) - 28.796.467
Supsan 2.081.947 - (114.849) - 1.967.098
Borusan Manheim 685.968 684.000 (27.022) - 1.342.946
205.055.770 684.000  (11.300.955) 18.609.190 213.048.005
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.
30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

5.  FINANSAL YATIRIMLAR (devam:)

1 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011

Bilangoda
Cari Donem  Yabanci Para Cari Donem Tasinan
01 Ocak 2011 Hareketleri Cevrim Farklar Degerleme Tutar

Finansal Yatirimlar
Borgelik 71.834.117 - 13.906.825 - 85.740.942
BMBYH 46.299.145 - 8.963.342 5.617.047 60.879.534
Borusan Lojistik 24.192.766 - 4.683.632 - 28.876.398
BMGS 17.350.502 - 3.358.994 - 20.709.496
Supsan 1.704.002 - 329.889 - 2.033.891
Borusan Manheim 561.441 - 108.693 - 670.134
161.941.973 - 31.351.375 5.617.047 198.910.395

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Sirket’in finansal yatirnmlari organize finansal piyasalarda aktif olarak islem
gormedigi icin bir piyasa fiyati olmadigindan veya rayi¢c degeri alternatif degerleme yontemleriyle siiregelen
cevre sartlarinda giivenilir bir sekilde belirlenemediginden maliyet bedeli ile degerlenmistir. Sirket, 2010, 2011
ve 2012 yillarinda s6zkonusu finansal varliklarini muhafazakar bir yaklasimla makul deger esasi ile degerlemis,
2011 yilina iliskin hareket tablosunda acilis degeri olarak 31 Aralik 2009 itibariyla taginan maliyet degeri esas
almmustir.

6. OZKAYNAKTAN PAY ALMA METODUYLA DEGERLENEN YATIRIMLAR

1 Ocak 2012 - 30 Eyliil 2012

1 Ocak 2012 Cari Donem Yabanci Para Bilan¢coda

(")zsermaye (")zsermaye Cevrim Tasinan

Yontemi Sonras1 Yontemi Etkisi Farklari Tutar

Borusan Oto 38.630.941 (621.190)  (2.131.052) 35.878.699
Borusan Otomotiv 8.379.158 3.705.878 (462.231) 11.622.805
Borusan Otomotiv Pazarlama 2.791.496 (1.997.515) (153.984) 639.997
49.801.595 1.087.173  (2.747.267) 48.141.501

1 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011

1 Ocak 2011 Cari Donem Yabanci Para Bilangoda

Ozsermaye Ozsermaye Cevrim Tagiman

Yontemi Sonrast  Yontemi Etkisi Farklar Tutar

Borusan Oto 34.659.890 (1.710.412) 6.710.029 39.659.507
Borusan Otomotiv 7.998.314 291.351 1.548.445 9.838.110
Borusan Otomotiv Pazarlama 2.737.280 (1.244.096) 529.929 2.023.113

45.395.484 (2.663.157) 8.788.403 51.520.730
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

6. OZKAYNAKTAN PAY ALMA METODUYLA DEGERLENEN YATIRIMLAR (devam:)
Yukarida belirtilen "6zsermaye yontemi etkileri", s6z konusu istiraklerin 6zsermaye metodu (6zkaynaktan pay

alma metodu) kullanilarak Sirket finansal tablolarina dahil edilmelerinin etkilerini ifade etmektedir. Bu etkilerin
finansal tablo hesaplar1 bazinda kirthimi asagidaki gibidir:

Yansitildig1 Hesap 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Yeniden Degerleme Fonu (695.497) (763.886)
Kur Cevriminden Kaynaklanan Yedekler (709.862) 1.230.041
Net Dénem Kar1 ve Birikmis Karlar 2.492.532 (3.129.312)
Toplam Ozsermaye Yontemi Etkisi 1.087.173 (2.663.157)

Borusan Oto, Borusan Otomotiv ve Borusan Otomotiv Pazarlama’nin 30 Eylil 2012 finansal tablolar1 {izerinden
0zsermaye metodu uygulanarak, 6zsermayelerinden Borusan Yatirim’in nihai ortaklik payr dahilinde pay
alinmak suretiyle finansal tablolara yansitilmstir.

Sirket, 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla Borusan Oto ve Borusan Otomotiv’in intifa senedi sahiplerine ddeyecegi
temettii diislildiikten sonraki karlarindan nihai ortaklik payi dahilinde elde edecegi geliri ara donem Ozet
konsolide finansal tablolarina yansitmigtir.

Ozsermaye yontemine gore muhasebelestirilen istiraklerin toplam aktif, yiikiimliiliik, zsermaye, net satislar ve
net donem kar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012

Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama

Aktifler 356.443.657 475.275.058 56.397.721
Yikiimliiliikler 172.095.091 420.938.946 51.487.128
Ozsermaye 184.348.566 54.336.112 4.910.593
Net Satiglar 544.869.686 782.693.831 124.176.355
Net Donem Kari 4,986.198 17.188.718 1.387.051

31 Aralik 2011

Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama
Aktifler 398.414.936 355.297.596 96.187.844
Yiikiimlulikler 198.453.813 316.363.074 82.251.667
Ozsermaye 199.961.123 38.934.522 13.936.177

1 Ocak 2011 - 30 Eyliil 2011

Borusan Otomotiv

Borusan Oto Borusan Otomotiv Pazarlama
Net Satislar 515.266.760 751.434.948 141.881.690
Net Donem Kar1 9.216.306 23.878.495 9.011.663
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

7. DiGER DONEN VARLIKLAR

30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Devreden KDV 2.204.497 1.794.615
Gelecek donemlere ait giderler 77.453 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 112.095 -
Diger 9.583 1.000

2.403.628 1.795.615

8. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolar
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TRI’ler 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar

Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar - -
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

D.Diger Verilen TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup sirketleri Lehine
Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutar1 - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar1 - -

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin sirketin 6zkaynaklarma oram 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyle % 0’dir
(31 Aralik 2011 tarihi itibariyle % 0).

9. TEMETTU GELIiRLERIi

1 Ocak 2012 - 1 Temmuz 2012 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011 30 Eyliil 2011

Borgelik 6.640.294 - 9.515.277 -
Borusan Lojistik 4.488.475 - 5.103.757 -
Borusan Makina 10.390.046 - 6.297.834 -
BMBYH 2.820.551 - - -
Supsan 167.998 - 90.347 -
24.507.364 - 21.007.215 -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

10. OZKAYNAKTAN PAY ALMA METODUYLA DEGERLENEN YATIRIMLARIN KAR
ZARARLARINDAKI PAYLAR

1 Ocak 2012 - 1 Temmuz 2012 - 1 Ocak 2011 - 1 Temmuz 2011 -

30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011 30 Eyliil 2011

Borusan Otomotiv Pazarlama 524.560 (396.488) 1.601.318 342.823
Borusan Oto 1.293.885 365.357 891.150 319.150
Borusan Otomotiv 3.606.432 1.219.146 4.601.436 1.773.197
5.424.877 1.188.015 7.093.904 2.435.170

11. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk
ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa
geemis yil zararlart ve tercih edildigi takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah
lizerinden hesaplanmaktadir.

2012 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20’dir (2011: %20).

Tirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2012 yili
kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda, kurum kazanglar iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir (2011: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasinabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.

Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda (6zel hesap donemine
sahip olanlarda donem kapanisini izleyen dordiincii aym 1-25 tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde
incelenerek degistirilebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum kazancina
dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar
hari¢ olmak iizere, kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi
stopaji, 5520 sayili Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden gecerli olmak iizere %15 olarak
belirlenmistir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

30 Eyliil 2012 31 Arahk 2011

Cari vergi yukimliliigii:

Cari kurumlar vergisi karsilig1 - 2.752.940
Eksi: Pesin 6denen vergi ve fonlar - (2.538.833)
- 214.107

15



BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

11.  VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devamz)
30 Eyliil 2012 ve 2011 tarihleri itibartyla cari donem vergi giderinin analizi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2012 30 Eylil 2011
Yasal finansal tablolarda yansitilan kar 20.731.922 44.523.406
Vergiden muaf kar (baslica temettii geliri) (27.779.454) (31.185.155)
Kanunen kabul edilmeyen giderler 858.604 722.753
Diger indirimler - (617.127)
Mabhsup edilecek gegmis yil zararlari - (995.714)
Tiirk vergi mevzuatina gére kurumlar vergisi matrahi - 12.448.163
Donem Kari Vergi Yiikiimliiliigii - 2.489.633
Yabanci1 para ¢evrim farki - (307.113)
Gelir tablosunda yansitilan tutar - 2.182.520

Ertelenmis Vergi:

30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligi (yikimliligii) dagilimi agagidadir:

Kiimiilatif
Gegici Farklar

Ertelenmis Vergi
Varlig1 / (Yiikiimliiligii)

30 Eyliil 2012

31 Aralik 2011 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011

Finansal yatirimlar (164.508.195)  (157.199.961) (8.225.410) (7.859.998)
Kidem tazminati karsiligt 58.329 42.774 11.666 8.555
Personele 6denecek temettii

karsilig1 - 1.020.036 - 204.007
Net ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii (164.449.866)  (156.137.151) (8.213.744) (7.647.436)
Ertelenmis vergi yiikiimliliigliniin hareketi agagidaki gibidir:

2012 2011

1 Ocak bakiyesi (7.647.436) (5.340.355)
Ertelenmis vergi gideri (58.034) (1.035.876)
Yabanci para ¢evrim farki 422.185 (1.165.305)
Dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen (930.459) (2.774)
30 Eyliil bakiyesi (8.213.744) (7.544.310)
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

12. HiSSE BASINA KAR

Hisse basmma kar cari yil net karmin yil igerisinde dolagimda olan hisse adetlerinin agirlikli ortalamasina
boliinmesiyle bulunur.

Tirkiye’de sirketler birikmis karlarindan veya yeniden degerleme fonlarindan transfer yapmak yoluyla
sermayelerini arttirabilir ve bu sermaye artis1 sebebiyle ortaklara paylar1 nispetinde bedelsiz hisse verebilirler.
Hisse basina kar hesaplanirken bedelsiz hisseler temettii olarak dagitilan hisseler olarak kabul edilmistir.
Dagitildiklar anda sirket sermayesine eklenen temettiiler de ayn1 sekilde temettii olarak dagitilan hisseler olarak
kabul edilmistir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanirken bu tiir hisselerin tim yil boyunca
dolasimda oldugu kabul edilmistir.

Bunlar disinda rapor tarihi itibariyla ve ara donem 6zet konsolide finansal tablolar hazirlanana kadar adi hisseleri
veya ¢ikarilmasi diisiiniilen adi hisseleri ilgilendiren bir islem olmamustir.

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket faaliyetlerinin ve
finansman anlagsmalarinin nakit akislariin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskini zaman zaman yaptig1 vadeli doviz
islem sozlesmeleri ile kontrol altina almaktadir.

Sirketin islevsel para birimi ABD$ olarak takip edilmekte olup ABDS$’1 disindaki para birimleri yabanci para
birimi  kabul edilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen limitler dahilinde yiiksek getirili
enstriimanlardan faydalanmak i¢in agilan pozisyonlar ve Sirketin temettii 6deme ve tahsilatlar1 ile Sirket kur
riskine maruz kalmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerin denklestirilmesinin yan sira
vadeli kur iglemleri ve opsiyonlar ile yonetmektedir. 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla vadeli
doviz iglemi veya opsiyon sdzlesmesi bulunmamaktadir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal varliklarinin ve parasal yiikiimliilikklerin yabanci para dagilimi bir
sonraki sayfada verilmistir:
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

30 Eyliil 2012

Doviz Pozisyonu

TL Karsihgi TL
1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 34.204 34.204
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 2.403.628 2.403.628
4. DONEN VARLIKLAR 2.437.832 2.437.832
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 30.502 30.502
8. DURAN VARLIKLAR 30.502 30.502
9. TOPLAM VARLIKLAR 2.468.334 2.468.334
10. Ticari Borglar 46.267 46.267
11. Finansal Yiikiimliiliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 71.287 71.287
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 117.554 117.554
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yikiimliiliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler 8.272.073 8.272.073
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 8.272.073 8.272.073
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 8.389.627 8.389.627
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik /
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) - -
19.a Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden - -

tiirev Uriinlerin tutart
19b. Pasif karakterli bilanco dig1 déviz cinsinden - -
tiirev triinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (5.921.293) (5.921.293)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliiliik (83.350) (83.350)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin - -
toplam gercege uygun degeri

23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari - -
24. Doviz yiikiimliliklerin hedge edilen kisminin tutari - -
25. Thracat - -
26. ithalat - -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DQNEMiNE AlT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKiLl;YpN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devami)

Kur riski yonetimi (devami)

31 Arahk 2011

Déviz Pozisyonu

TL Karsih@ TL
1. Ticari Alacak - -
2a. Parasal Finansal Varliklar 31.878 31.878
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
3. Diger 1.795.615 1.795.615
4. DONEN VARLIKLAR 1.827.493 1.827.493
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 30.402 30.402
8. DURAN VARLIKLAR 30.402 30.402
9. TOPLAM VARLIKLAR 1.857.895 1.857.895
10. Ticari Borglar 55.021 55.021
11. Finansal Yiikiimliliikler - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 272.062 272.062
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER 327.083 327.083
14. Ticari Borglar - -
15. Finansal Yiikiimliliikler - -
16a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler 7.690.210 7.690.210
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.690.210 7.690.210
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER 8.017.293 8.017.293
19. Bilango dis1 tiirev araglarin net varlik / - -
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b)
19.a Aktif karakterli bilango dist d6viz cinsinden - -

tiirev drtinlerin tutart
19b. Pasif karakterli bilanco dig1 ddviz cinsinden - -
tiirev drtinlerin tutart

20. Net yabanci para varlik yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (6.159.398) (6.159.398)
21. Parasal kalemler net yabanci para varlik / yiikiimliilitk (295.205) (295.205)

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam gergege - -
uygun degeri

23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutart - -
24. Déviz yikiimliilikklerin hedge edilen kisminin tutari - -
25. hracat - -
26. ithalat - -
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR
(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

13. FiINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKLIi OLAN DiGER HUSUSLAR (devamu)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, 6zellikle TL cinsinden olan banka mevduatlari iizerinden kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eylil 2012 tarihi itibartyla ABD$ Tiirk Liras1 karsisinda %10 oraninda deger kaybetseydi/kazansaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, TL para biriminden olan varlik ve yiikiimliliklerde, kur degisimi
neticesinde olugan farkin kar/zarara olan vergi oncesi etkisi (8.335) TL (31 Aralik 2011: (29.521) TL) daha
yiiksek veya diisiik olacakti.

EK FINANSAL TABLOLAR

Ekte Sirket'in 30 Eyliil 2012 tarihi itibariyla 6zsermaye yontemi ile istiraklerinin 6zsermayelerindeki degisimden
pay almadan 6nceki bilangosu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu bilgi amagh
olarak sunulmustur. Bu finansal tablolarda 6zsermaye yontemine tabi olan istirakler maliyet degerlerinden

gosterilmis, diger istirakler ise varsa ilgili deger diisiikliigii kayitlara alinarak yansitilmistir. Bu finansal tablolar
Ozsermaye yontemine gore diizenlenmis finansal tablolarin gerekli bir parcasi degildir.

14. BILANCO TARIiHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2011 ve Onceki

30 Eyliil 2012 2011 ve Onceki Yillar 30 Eyliil 2012
BILANCO Ozsermaye Yontemi Yillar Ayrilan Deger 2012  Ozsermaye Yontemi
Uygulanmams Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye Uygulanms
Finansal Tablolar Yontemi Etkisi Karsihig Yontemi Etkisi Finansal Tablolar
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 108.533.930 - - - 108.533.930
Nakit ve Nakit Benzerleri 106.130.302 - - - 106.130.302
Diger Donen Varliklar 2.403.628 - - - 2.403.628
Cari Olmayan / Duran Varhklar 227.405.757 43.163.568 (10.436.492) 1.087.175 261.220.008
Finansal Yatirimlar 213.048.005 - - - 213.048.005

Ozkaynak Yo6ntemiyle Degerlenen
Yatirimlar 14.327.250 43.163.568 (10.436.492) 1.087.175 48.141.501
Diger Duran Varliklar 30.502 - - - 30.502
TOPLAM VARLIKLAR 335.939.687 43.163.568 (10.436.492) 1.087.175 369.753.938
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2011 ve Onceki

30 Eyliil 2012 2011 ve Onceki Yillar 30 Eyliil 2012
BILANCO Ozsermaye Yontemi Yillar  Ayrilan Deger 2012 Ozsermaye Yontemi
Uygulanmams Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye Uygulanmis
Notlar Finansal Tablolar  Yontemi Etkisi Karsihigi Yontemi Etkisi Finansal Tablolar
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.554 - - - 117.554
Ticari Borglar 46.267 - - - 46.267
- Tliskili Taraflara Borglar 4 40.165 - - - 40.165
- Diger Taraflara Borglar 6.102 - - - 6.102
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 71.287 - - - 71.287
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 8.272.073 - - - 8.272.073

Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
(Kidem Tazminat1 Karsilig1) 58.329 - - - 58.329
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 11 8.213.744 - - - 8.213.744
OZKAYNAKLAR 327.550.060 43.163.568 (10.436.492) 1.087.175 361.364.311
Odenmis Sermaye 28.125.000 - - - 28.125.000
Hisse Senetleri Ihrac Primleri 675.000 - - - 675.000
Deger Artig Fonlari 128.510.629 17.387.881 - (695.495) 145.203.015
Yabanci Para Cevrim Farklar 41.632.387 10.712.767 - (709.862) 51.635.292
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 7.224.180 - - - 7.224.180
Gegmis Yillar Karlar 94.073.231 15.062.920 (10.436.492) 695.495 99.395.154
Net Donem Kar1 27.309.633 - - 1.797.037 29.106.670
TOPLAM KAYNAKLAR 335.939.687 43.163.568 (10.436.492) 1.087.175 369.753.938
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BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA A.S.

30 EYLUL 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Birim-Tiirk Liras1 (Not 2))

2011 ve Onceki

30 Eyliil 2012 2011 ve Onceki Yillar 2012 30 Eyliil 2012
Ozsermaye Yontemi Yillar  Ayrilan Deger 2012 Yih  Ozsermaye Yontemi
Uygulanmamis Ozsermaye Diisiikliigii Ozsermaye Ayrilan Uygulanms
GELIiR TABLOSU Notlar Finansal Tablolar  Yontemi Etkisi Karsihigi  Yontemi Etkisi  Karsihk Finansal Tablolar
SURDURULEN FAALIYETLER
Temettii Gelirleri 9 28.135.204 - - (3.627.840) - 24.507.364
Ozkaynak Yontemi ile
Degerlenen Yatirimlarin
Kar/Zararlarindaki Paylar 10 - - - 5.424.877 - 5.424.877
BRUT KAR 28.135.204 - - 1.797.037 - 29.932.241
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.323.127) - - - - (4.323.127)
Diger Faaliyet Gelirleri 10.087 - - - - 10.087
Diger Faaliyet Giderleri (-) (15.586) - - - - (15.586)
FAALIYET KARI 23.806.578 - - 1.797.037 - 25.603.615
Finansal Gelirler 3.565.475 - - - - 3.565.475
Finansal Giderler (-) (4.386) - - - - (4.386)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI 27.367.667 - - 1.797.037 - 29.164.704
Siirdiiriilen Faaliyet Vergi Gelir/Gideri
Ertelenmis Vergi Gideri 11 (58.034) - - - - (58.034)
DONEM KARI 27.309.633 - - 1.797.037 - 29.106.670
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