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31 Mart 2008 31 Aralık 2007

VARLIKLAR

Dipnot 

Referansları

Bağımsız Denetimden 

GeçmemiĢ

Bağımsız 

Denetimden 

GeçmiĢ

Dönen Varlıklar              46.370.583                  29.910.504     

Nakit ve Nakit Benzerleri 4              38.680.081                  29.634.729     

Finansal Yatırımlar 5                1.349.160                                 -       

Ticari Alacaklar 6                5.963.755     -

  - ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar 6                5.963.755     

Diğer Dönen Varlıklar 8                   377.587                       275.775     

             46.370.583                  29.910.504     

SatıĢ Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar                             -       -

Cari Olmayan / Duran Varlıklar              61.872.596                  63.078.104     

Finansal Yatırımlar 11                  38.421.177              34.944.669     

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 12                  23.444.063              28.107.282     

Maddi Duran Varlıklar 13                           7.188                       7.998     

ErtelenmiĢ Vergi Varlığı 9                                 -                               -       

Diğer Duran Varlıklar 10                              168                     18.155     

TOPLAM VARLIKLAR            108.243.179                  92.988.608     

                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sayfa 5 ile 33 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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 Sayfa 5 ile 33 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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31 Mart 2008 31 Mart 2007

Dipnot 

Referansları

Bağımsız 

Denetimden 

GeçmemiĢ

Bağımsız 

Denetimden 

GeçmemiĢ

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER

SatıĢ Gelirleri                                -    - 

SatıĢların Maliyeti (-)                                -    - 

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar/Zarar                                -                                   -   

BRÜT KAR / ZARAR                                -                                   -   

Genel Yönetim Giderleri (-) 24                     (835.023)                      (902.503)

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 25                     (545.452)                               (13)

FAALĠYET KARI / ZARARI                  (1.380.475)                      (902.516)

Temettü Gelirleri 22                    6.193.547                    5.481.103 

Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımların 

Kar/Zararlarındaki Paylar 23                     (717.924)                      (333.864)

(Esas Faaliyet DıĢı) Finansal Gelirler 26                       691.624                       365.896 

(Esas Faaliyet DıĢı) Finansal Giderler (-) 26                  (1.513.625)                             (918)

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KAR/ZARARI                    3.273.147                    4.609.701 

Sürdürülen Faaliyet Vergi Gelir/Gideri

Dönem Vergi Gelir/Gideri 27  -  - 

ErtelenmiĢ Vergi Gelir/Gideri 27  -  - 

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM KARI/ZARARI                    3.273.147                    4.609.701 

DÖNEM KARI/ZARARI                    3.273.147                    4.609.701 

Ağırlıklı Ortalama Hisse Senedi Sayısı           28.125.000.000           28.125.000.000 

Hisse BaĢına Basit Kazanç (tam YTL) 28 0,000116 0,000164

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sayfa 5 ile 33 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır.
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 Sermaye

Hisse Senedi 

Ġhraç 

Primleri

Değer ArtıĢ 

Fonları

Kardan Ayrılan 

KısıtlanmıĢ 

Yedekler

GeçmiĢ Yıllar 

K/Z

Yabancı Para 

Çevrim 

Farkları

Net 

Dönem Karı 

Toplam 

Özsermaye

1 Ocak 2008 itibariyle bakiye 28.125.000 675.000 8.523.341 1.472.420 33.134.735 5.058.372 15.442.055 92.430.923

Yedeklere transfer - - - 15.442.055 - (15.442.055) -

Yeniden değerleme fonundan olağanüstü yedeklere 

  yapılan transfer (ertelenmiĢ vergi netlenmiĢ) - - (105.724) - 105.724 - - -

Yabancı para çevrim farklarındaki net değiĢim - - - - - 11.858.855 - 11.858.855

Net dönem karı - - - - - - 3.273.147 3.273.147

Temettü dağıtımı - - - - - - -

31 Mart 2008 itibariyle bakiye 28.125.000 675.000 8.417.617 1.472.420 48.682.514 16.917.227 3.273.147 107.562.925  
 

Sayfa 5 ile 33 arasında yer alan açıklayıcı politikalar ve dipnotlar bu mali tabloların tamamlayıcı parçalarıdır. 
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1. ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Borusan Yatırım ve Pazarlama A.ġ.’nin (bundan böyle “ġirket” olarak anılacaktır) faaliyet konusu Borusan 

Grubu’nun sınai, ticari ve hizmet sektöründe faaliyet gösterecek müesseselerini kurmak, mevcutlara iĢtirak 

etmek veya devir almak, iĢtirak ettiği ve yönetimine katıldığı Ģirketlerin yatırım, finansman, organizasyon ve 

yönetim meselelerine çözüm getirmek, riski dağıtmak, konjonktür dalgalanmalarına karĢı yatırımlarını 

korumak ve böylece bu Ģirketlerin geliĢmelerini ve sürekliliklerini temin etmektir. ġirket, 1977 yılında 

kurulmuĢtur. ġirket’in hisse senetleri 1996 yılından beri Ġstanbul Menkul Kıymet Borsası’nda iĢlem 

görmektedir. ġirket, Türkiye’de tescil edilmiĢtir ve adresi aĢağıdaki gibidir: 

Merkez : Meclis-i Mebusan Caddesi No: 37 Fındıklı – Ġstanbul 

ġube : Baltalimanı Cad.No:5 Rumelihisarı Sarıyer –Ġstanbul 

 

ġirket’in en büyük ortağı Borusan Ġstikbal Ticaret T.A.ġ. olup, Borusan Holding A.ġ. ise nihai ana ortak 

konumundadır. 31 Mart 2008 tarihi itibariyle ġirket’in %33,01 oranındaki hissesi halka açık durumdadır. 

 

Borusan Yatırım ve Pazarlama A.ġ.’nin 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle yasal sermaye 

yapısı aĢağıdaki gibidir : 

Borusan Yatırım ve Pazarlama A.ġ.’nin özsermaye metodu ile muhasebeleĢtirilen iĢtirakleri ve diğer finansal 

varlıkları, bulundukları yer ve faaliyet konuları aĢağıdaki gibidir: 

 

 

 (*) %20’nin altında iĢtirak edilmesi ve maliyet değerleri ile taĢınması sebebiyle SPK Muhasebe Standartları açısından 

satılmaya hazır finansal varlıklar altında sınıflandırılan söz konusu varlıkların esasen ġirket tarafından satılma yönünde bir 

amacı yoktur. Gelecekte portföy düzenleme amacıyla yapılabilecek alım ve satımlar, bu portföydeki ve iĢtirakler altında yer 

alan yatırımlar için aynı prensip çerçevesinde ele alınacaktır.  

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihinde sona eren hesap dönemleri içinde çalıĢan ortalama personel sayısı 

sırasıyla 17 ve 18’dir. 
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2. MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

Mali Tabloların Sunum Esasları 
 

ġirket'in mali tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama 

ilkelerine (SPK Muhasebe Standartları) uygun olarak hazırlanmıĢtır. SPK, Seri: XI; No:25 sayılı "Sermaye 

Piyasalarında Muhasebe Standartları" tebliğinde kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayımlamıĢtır. Anılan 

tebliğde, alternatif olarak Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve Uluslararası Muhasebe 

Standartları Komitesi (IASC) tarafından çıkarılmıĢ olan muhasebe standartlarının uygulanması durumunda da, 

SPK muhasebe standartlarına uyulmuĢ sayılacağı belirtilmiĢtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almıĢ olduğu bir 

kararla, Türkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartları'na uygun mali tablo hazırlayan Ģirketler 

için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli 

olmadığını ilan etmiĢtir.  

 

SPK tarafından, güncel UMS/UFRS’ler, Avrupa Birliği’nin finansal raporlamaya iliĢkin düzenlemeleri, 

Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK) tarafından yapılan çalıĢmalar ile yeni Türk Ticaret Kanunu 

tasarısında yer alan hükümler göz önünde bulundurularak hazırlanan ve Seri: XI; No:25 sayılı tebliğini  

yürürlükten kaldıran Seri:XI No:29 “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” 

09.04.2008 tarih ve 26842 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanarak yürürlüğe girmiĢtir. Bu Tebliğ ile, Avrupa 

Birliği tarafından kabul edilen haliyle UFRS uygulanacaktır. Yeni finansal tablo formatları duyurulmuĢtur. 

Mali tablolar, yukarıda bahsedilen uygulama çerçevesinde hazırlanmıĢtır. Mali tablolar ve dipnotlar, SPK 

tarafından uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuĢtur.  

 

ġirket ve özsermaye metodu ile muhasebeleĢtirilen iĢtirakleri, muhasebe kayıtlarını ve yasal mali tablolarını 

Yeni Türk lirası (YTL) cinsinden Türkiye’de genel kabul görmüĢ muhasebe ilkeleri, Türk Ticaret Kanunu ve 

vergi mevzuatına uygun olarak hazırlamaktadır. Ayrıca, 1 Ocak 1994 tarihinden geçerli olmak üzere Maliye 

Bakanlığı tarafından hazırlanmıĢ Tek Düzen Muhasebe Sistemi ve uygulamalarına da uyulmaktadır. Mali 

tablolar ġirket’in yasal kayıtlarına dayandırılmıĢ ve YTL cinsinden ifade edilmiĢ olup yukarıda bahsedildiği 

üzere SPK Muhasebe Standartlarına göre ġirket’in durumunu layıkıyla arz edebilmesi için bir takım tashihlere 

ve sınıflandırma değiĢikliklerine tabi tutularak hazırlanmıĢtır. Mali tablolar, maliyet bedelleri üzerinden 

yansıtılmıĢtır. 

 

ġirket’in iliĢikte sunulan mali tabloları, Borusan Teknoloji, Borusan Oto ve Borusan Otomotiv’e ait mali 

tabloların özsermaye metodu (özkaynaktan pay alma metodu) kullanılarak muhasebeleĢtirilmesinin etkilerini 

içermektedir (bakınız Not 12). 
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2. MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

ĠĢlevsel ve Sunum Para Birimi 

 

ġirket’in bir yatırım Ģirketi olması nedeniyle yatırımda bulunduğu iĢtiraklerin fonksiyonel para birimi, ġirket’in 

fonksiyonel para biriminin belirlenmesinde çok önemli bir rol oynamaktadır. ABD Doları (ABD$), ġirket’in 

iĢtiraklerinin operasyonlarında ağırlıklı olarak kullanılmakta ve baĢka bir deyiĢle ġirket operasyonları üzerinde 

önemli bir etkiye sahip bulunmaktadır. ABD$ ayrıca, ġirket için önemlilik arz eden durum ve olayların 

ekonomik temelini yansıtmaktadır. ġirket, içinde bulunduğu ekonomik ortam ve faaliyetlerini değerlendirerek, 

değerlemede kullanılacak para birimini UMS 21 - Yabancı Para Kurlarındaki DeğiĢim Etkileri uyarınca ABD$ 

olarak belirlemiĢtir. Bu yüzden ġirket, mali tablo kalemlerinin değerlemesinde ABD$’nı kullanmakla birlikte 

iliĢikte sunulan mali tablolar ve dipnotların sunumu amacıyla raporlama birimi olarak Yeni Türk Lirası’nı 

belirlemiĢtir. 

 

ĠliĢikte sunulan Yeni Türk Lirası mali tablolar ve dipnotların hazırlanabilmesi amacıyla, UMS 21 (Döviz 

Kurlarındaki DeğiĢimin Etkisi) uyarınca, ilk etapta ġirket’in yasal Yeni Türk Lirası mali tablolarındaki parasal 

bilanço kalemleri bilanço tarihindeki ABD$ kuruyla; parasal olmayan bilanço kalemleri, gelir ve giderler ile 

nakit akımları ise iĢlemin gerçekleĢtiği tarihin kuruyla (tarihsel kur) ABD$’na çevrilmiĢtir. Yabancı para 

cinsinden olan iĢlemlerin çevriminden doğan çevrim karı/zararı, gelir tablosunda çevrim karı/zararı hesabında 

yansıtılmıĢtır. 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yukarıda anılan 17 Mart 2005 tarihli karar neticesinde enflasyon 

muhasebesi uygulamalarının sona erdiği kararlaĢtırıldığından, YTL yüksek enflasyonlu olmayan bir 

ekonomiye ait para birimi olarak değerlendirilmiĢtir. Buna bağlı olarak UMS 21 çerçevesinde bulunan ABD$ 

tutarları bilanço kalemleri (bazı özsermaye hesapları hariç) 31 Mart 2008 tarihi itibariyle T.C. Merkez Bankası 

döviz alıĢ kuru ile (1 ABD$ = 1,2765 YTL), gelir tablosu kalemleri ise üç aylık ortalama döviz kuru ile (1 

ABD$ = 1,2324 YTL) Yeni Türk Lirası’na dönüĢtürülerek sunulmuĢtur. Özsermaye hesaplarından sermaye ve 

sermaye yedekleri tarihsel nominal değerleri ile taĢınmakta olup, bunlara iliĢkin çevrim farkları özsermaye 

içerisinde yabancı para çevrim farkları hesabında gösterilmektedir. KarĢılaĢtırmalı mali tablolar ise ilgili 

bilanço tarihindeki kurlar esas alınarak YTL’ye dönüĢtürülmüĢtür. (31 Aralık 2007 tarihi itibariyle, 1 ABD$ = 

1,1647 YTL). 

 

KarĢılaĢtırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, ġirket’in konsolide mali tabloları önceki 

dönemle karĢılaĢtırmalı hazırlanmaktadır. Mali tabloların kalemlerinin gösterimi veya sınıflandırılması 

değiĢtiğinde karĢılaĢtırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki dönem mali tabloları da buna uygun olarak 

yeniden sınıflandırılır. 
 

Dönem içinde, ġirket iĢtiraklerinden Borusan Otomotiv Ġthalat ve Dağıtım A.ġ.’nin, garanti karĢılıklarına baz 

teĢkil eden yazılımda hata olduğu tespit edilmiĢtir. Söz  konusu hatanın 1 Ocak 2006 öncesi dönemlere ait 

olduğu belirlenmiĢ olup, ilgili tutar 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle özsermaye toplamı içerisinde yer alan 

olağanüstü yedekler hesabı açılıĢ bakiyesi üzerinden düzeltilmiĢtir.  Düzeltme kaydının ekli konsolide mali 

tablolar üzerindeki parasal etkisi 1.594.580 YTL olup, ġirket’in mali duran varlıkları altında yer alan iĢtirak 

kalemi ve özsermaye toplamı söz konusu tutarda azaltılarak düzeltme iĢlemine tabi tutulmuĢtur. Bu düzeltme 

iĢlemi ġirket’in cari ve önceki dönem karlılığında herhangi bir değiĢikliğe yol açmamıĢtır.  

 

Yabancı Para Çevrim Farkları  

 

ġirket’in özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilen iĢtirakleri, Borusan Oto ve Otomotiv, mali tablolarında 

Avrupa Para Birimi’ni (Euro) kullanmaktadır.  

 

ĠĢlevsel para birimi, yüksek enflasyonlu olmayan bir ekonomiye ait olan iĢtiraklerin faaliyet sonuçları ġirket’in 

iĢlevsel para birimine (ABD Doları) aĢağıdaki yöntemler kullanılarak çevrilmiĢtir. 

 

a) parasal olan ve olmayan tüm aktif ve pasifler dönem sonu kuruyla çevrilir; 

b) gelir ve giderler iĢlemlerin gerçekleĢtiği tarihteki kurla veya döneme ait ortalama kurla çevrilir; 

c) tüm oluĢan çevrim farkları, yabancı para çevrim farkları olarak bağlı ortaklığın elden çıkarılmasına 

kadar özsermayenin altına sınıflandırılır. 
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2. MALĠ TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (devamı) 

 

NetleĢtirme 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, netleĢtirmeye yönelik yasal bir hakka ve yaptırım gücüne sahip olunması ve 

söz konusu varlık ve yükümlülükleri net bazda tahsil etme/ödeme veya eĢ zamanlı sonuçlandırma niyetinin 

olması durumunda bilançoda netleĢtirilerek gösterilmektedir. 

 

Tahminlerin Kullanılması 

 

Mali tabloların hazırlanmasında ġirket yönetiminin, raporlanan varlık ve yükümlülük tutarlarını etkileyecek, 

bilanço tarihi itibari ile vukuu muhtemel yükümlülük ve taahhütleri ve raporlama dönemi itibariyle gelir ve 

gider tutarlarını belirleyen varsayımlar ve tahminler yapması gerekmektedir. GerçekleĢmiĢ sonuçlar 

tahminlerden farklı olabilmektedir. Tahminler düzenli olarak gözden geçirilmekte, gerekli düzeltmeler 

yapılmakta ve gerçekleĢtikleri dönemde gelir tablosuna yansıtılmaktadırlar. Mali tablolarının hazırlanmasında 

kullanılan tahminler ilgili mali tablo dipnotlarında açıklanmıĢtır.  

 

Özsermaye Yöntemi Esasları 

 

ġirket’in doğrudan ve dolaylı olarak oy hakkında %20 - %50 paya sahip olduğu ve finansal ve operasyonel 

kararlarına katılma yetkisi bulunan iĢtirakleri özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, ġirket’in %22,02 hissesine sahip bulunduğu Otomax, 

toplam aktif, hasılat, bilanço dıĢı yükümlülükler vb. mali tablo büyüklükleri bakımından küçük olması ve 

faaliyet hacminin düĢük olması nedeniyle iliĢikteki mali tablolarda özsermaye yöntemi kapsamı dıĢında 

bırakılmıĢ ve taĢınan değerine, gerekli değer düĢüklüğü karĢılığı yansıtılarak, iliĢikteki mali tablolarda 

iĢtirakler hesabında yansıtılmıĢtır. Değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılması sonucu Otomax’ın taĢınan değeri sıfır 

olmuĢtur. Bu iĢtirakin özsermayesinin negatif olması dolayısıyla söz konusu değer düĢüklüğü karĢılığı ayırma 

yöntemi ile özsermaye yöntemi uygulaması aynı sonucu vermektedir.  

 

Özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilen iĢtirakler, baĢta maliyet değerleriyle ifade edilir. TaĢınan tutar, 

alım tarihinden sonra, iĢtirakin karlarından ya da zararlarından iĢtirak eden Ģirketin iĢtirak oranına göre arttırılır 

veya azaltılır. ĠĢtirakten sağlanan kar dağıtımları, iĢtirakin değerini düĢürür. Özsermayedeki değiĢikliğin kar 

veya zarar dıĢındaki özsermaye kalemlerinden kaynaklanması halinde ġirket’in özsermayesinde de bu 

kalemlere iliĢkin gerekli düzeltmeler yapılır.  

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilen iĢtiraklerin listesi ve Borusan 

Yatırım ve Pazarlama A.ġ.’nin bu Ģirketlerdeki hisse oranları aĢağıdaki gibidir:  

 

 

 

(*) Borusan Teknoloji’nin özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilmesinde ilgili iĢtirakin konsolide 

mali tabloları kullanılmıĢtır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ / MUHASEBE POLĠTĠKALARI 

 

Değer ArtıĢ Fonları 

 

ġirket’in iĢtiraklerinden olan Borusan Oto’nun bilançosunda arsa ve binalar ile makineler bağımsız uzmanlarca 

değerlenip rayiç değere getirildikten sonra yansıtılmıĢtır. Söz  konusu bağımsız değerleme iĢlemi arazi ve 

binalar için 1999 yılında gerçekleĢtirilmiĢtir ve Aralık 2004’te ise arazi ve binanın tekrar değerlenmesinin yanı 

sıra makineler için de değerleme yapılmıĢtır. Söz konusu varlıkların değeri değerlenmiĢ tutara göre düzeltilmiĢ 

ve ertelenmiĢ vergi etkisi netlenerek özsermaye kalemleri içerisindeki yeniden değerleme fonunda 

muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

OluĢan değer artıĢları, ilgili iĢtirakin özsermayesine dahil edilerek “Değer ArtıĢ Fonları” hesabında 

gösterilmiĢtir. Yeniden değerlenmiĢ varlıkların çıkıĢında, bu varlığa ait yeniden değerleme tutarı birikmiĢ 

karlara aktarılır. Ayrıca maddi duran varlığın yeniden değerlenmiĢ değeri ile orijinal bedeli üzerinden 

hesaplanan amortismanlar arasındaki fark ertelenmiĢ vergi etkisi netlenerek maddi duran varlığın kullanıldığı 

her yıl için değerleme artıĢ fonundan birikmiĢ karlara aktarılmaktadır. ĠliĢikteki mali tablolarda, Borusan 

Oto’nun yeniden değerleme fonu üzerinden özsermaye yöntemi çerçevesinde hesaplanan ġirket’e ait tutar 

muhasebeleĢtirilmiĢtir. 

 

Yabancı Para Cinsinden ĠĢlemler 
 

ġirket yabancı para cinsinden yapılan iĢlemleri ve bakiyeleri kullanılan para birimine çevirirken iĢlem tarihinde 

geçerli olan ilgili kurları esas almaktadır. Yabancı para cinsinden olan iĢlemlerin kullanılan para birimine 

çevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden doğan kur farkı gider ya da gelirleri ilgili dönemde 

gelir tablosuna “Finansal Gelirler/Giderler” hesabında yansıtılmaktadır. 

 

Finansal Yatırımlar 

 

Rayiç bedel değerlemesi gelir tablosuna yansıtılan menkul kıymetler, fiyat veya iĢlem marjlarındaki kısa 

dönem dalgalanmalardan kar sağlamak amacıyla edinilen veya kısa dönem kar getirisinin var olduğu bir 

portföyde yer alan finansal varlıklardır. Rayiç bedel değerlemesi gelir tablosuna yansıtılan menkul kıymetler, 

alım tarihini müteakip olarak bilanço tarihindeki piyasa fiyatları referans alınarak rayiç değerleri ile değerlenir. 

Ġlgili tüm gerçekleĢen ve gerçekleĢmeyen kazançlar ve zararlar finansman gelirleri/giderleri olarak gelir 

tablosuna yansıtılır. 

 

Finansal Varlıklar 

 

Dönen varlıklar altında sınıflandırılan ve rayiç bedel değerlemesi gelir tablosuna yansıtılan menkul kıymetler 

dıĢında kalan sermaye yatırımları cari olmayan/duran varlıklar altında gösterilen finansal yatırımlar olarak 

sınıflandırılmıĢtır.  

 

Bu kalemdeki finansal yatırımlar (Borusan Oto ve Borusan Otomotiv hariç), maliyet bedeli ile taĢınmaktadır. 

Ġlk kayda alımdan sonra satılmaya hazır finansal yatırımlar rayiç değerleri ile değerlenir. Belirli bir rayiç bedeli 

olmayan veya belirlenemeyen finansal yatırımlar için uygulanabilir bir değerleme metodu olmadığı zaman, 

ilgili finansal yatırımlar tarihi maliyetleri ile değerlenmiĢtir.  

 

ĠliĢkili Taraflar 
 

ĠliĢkili taraflar, sözleĢmeye dayalı haklar, aile iliĢkisi veya benzeri yollarla karĢı tarafı doğrudan ya da dolaylı 

bir Ģekilde kontrol edebilen veya önemli derecede etkileyebilen kuruluĢları kapsar. ĠliĢkili taraflara aynı 

zamanda sermayedarlar, ġirket yönetimi, Yönetim kurulu üyeleri ve üyelerin aileleri dahildir. ĠliĢkili taraflar 

iĢlemleri, bedel karĢılığı düĢünülmeksizin, kaynakların ve yükümlülüklerin iliĢkili kuruluĢlar arasında transfer 

edilmesini içermektedir.  
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ / MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

Finansal Olmayan Yatırımların Değer DüĢüklüğü 

 

Varlıkların taĢıdıkları değer üzerinden paraya çevrilemeyeceği durumlarda, varlıklarda değer düĢüklüğü olup 

olmadığına bakılır. Varlıkların taĢıdıkları değer, paraya çevrilebilecek tutarı aĢtığında değer düĢüklüğü karĢılık 

gideri gelir tablosunda yansıtılır. Paraya çevrilebilecek tutar, varlığın net satıĢ fiyatı ve kullanım değerinden 

yüksek olanıdır. Kullanım değeri, bir varlığın kullanımından ve ekonomik ömrü sonunda satılmasından elde 

edilmesi öngörülen gelecekteki nakit akımlarının Ģimdiki değerini, net satıĢ fiyatı ise, satıĢ hasılatından satıĢ 

maliyetleri düĢüldükten sonra kalan tutarı yansıtmaktadır. Paraya çevrilebilecek tutar, belirlenebiliyorsa her bir 

kıymet için, belirlenemiyorsa kıymetin dahil olduğu nakit akımı sağlayan grup için tahmin edilir. GeçmiĢ yıllarda 

ayrılan değer düĢüklüğü karĢılığı artık geçerli değilse ya da daha düĢük değerde bir karĢılık ayrılması gerekiyorsa 

ilgili tutar kadar geri çekilir ve bu tutar gelir tablosuna yansıtılır. 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Vergi karĢılığı, dönem karı veya zararı hesaplamasında dikkate alınan cari dönem ve ertelenmiĢ vergi 

karĢılıklarının tamamıdır. 

 

ErtelenmiĢ vergi, bilanço yükümlülüğü metodu dikkate alınarak aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansıtılan 

değerleri ile yasal vergi bazları arasındaki geçici farkların vergi etkisi dikkate alınarak yansıtılmaktadır.  

 

ErtelenmiĢ vergi alacağı ve yükümlülüğü tüm geçici farklar üzerinden hesaplanır. 

 

ErtelenmiĢ vergi varlıkları, indirilebilir geçici farkların ve kullanılmamıĢ vergi zararlarının ileride indirilebilmesi 

için yeterli karların oluĢması mümkün görünüyorsa, tüm geçici farklar ve kullanılmamıĢ vergi zararları üzerinden 

ayrılır. Her bilanço döneminde ġirket, ertelenmiĢ vergi varlıklarını gözden geçirmekte ve gelecekte indirilebilir 

olması ihtimali göz önüne alınarak muhasebeleĢtirmektedir. Ancak, 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri 

itibariyle, hesaplanan geçici farklara iliĢkin ertelenmiĢ vergi aktifi, öngörülebilir bir gelecekte gerçekleĢebilir 

olması ihtimalinin düĢük olması nedeniyle mali tablolarda yansıtılmamıĢtır.  

 

ĠĢtiraklerin özsermaye metodu ile muhasebeleĢtirilmesine iliĢkin, temettü gelirleri dıĢındaki geçici farklar 

üzerinden, söz konusu farkların gerçekleĢme tarihinin kontrol edilebilir olmaması ve oluĢan geçici farkların 

öngörülebilir bir gelecekte gerçekleĢebilir olması ihtimalinin düĢük olması nedeniyle ertelenmiĢ vergi 

hesaplanmamıĢtır.  Elde edilen temettü gelirlerine iliĢkin vergi oranı %0 olduğundan söz konusu gelirler 

üzerinden ertelenmiĢ vergi hesaplanmamıĢtır.   
 

ErtelenmiĢ vergi varlıklarının ve yükümlülüklerinin hesaplanması, söz konusu varlığın gerçekleĢeceği ve 

yükümlülüğün yerine getirileceği dönemlerde oluĢması beklenen vergi oranları  baz alınarak yapılır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ / MUHASEBE POLĠTĠKALARI (Devamı) 

 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 
 

(a) Tanımlanan Fayda Planı : 

 

ġirket, mevcut iĢ kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile iĢten ayrılan veya 

istifa ve kötü davranıĢ dıĢındaki nedenlerle iĢine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı 

ödemekle yükümlüdür.  

 

ġirket, iliĢikteki mali tablolarda yer alan kıdem tazminatı karĢılığını “Projeksiyon Metodu”nu kullanarak ve 

ġirket’in personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularında geçmiĢ yıllarda 

kazandığı deneyimlerini baz alarak hesaplamıĢ ve çalıĢanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek 

muhtemel yükümlülüğü bugünkü değeriyle bilançoda göstermiĢtir. Hesaplanan tüm kazançlar ve kayıplar 

kar/zarar tablosuna yansıtılmıĢtır. 

 

(b) Tanımlanan Katkı Planı : 

 

ġirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ödemektedir. ġirket’in, bu primleri 

ödediği sürece baĢka yükümlülüğü kalmamaktadır. Bu primler ödendikleri dönemde personel giderlerine 

yansıtılmaktadır. 

 

ĠliĢikteki bilançolarda kıdem tazminatı karĢılıkları, uzun vadeli borçlar altında ayrı bir kalem olarak 

gösterilmiĢtir. 

 

Gelirlerin MuhasebeleĢtirilmesi 
 

Gelirler, faaliyetlerinden dolayı ġirket’e ekonomik getiri sağlanması olasılığı olduğu ve gelirin güvenilir olarak 

ölçülebilmesinin mümkün olduğu durumda muhasebeleĢtirilir.  

 

ġirket’in temettü gelirleri, Genel Kurul’a müteakip, kar payı alma hakkı doğduğu anda kazanılmıĢ kabul edilir.  

 

Vukuu Muhtemel Olaylar   

 

Vukuu muhtemel yükümlülükler, kaynak aktarımını gerektiren durum yüksek bir olasılık taĢımıyor ise mali 

tablolarda yansıtılmayıp dipnotlarda açıklanmaktadır. Vukuu muhtemel kazançlar ise mali tablolara 

yansıtılmayıp ekonomik getiri yaratma ihtimali yüksek olduğu takdirde dipnotlarda açıklanır. 

 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 
 

ġirket’in bilanço tarihindeki durumu hakkında ilave bilgi veren bilanço tarihinden sonraki olaylar (tashih 

gerektiren olaylar) iliĢikteki mali tablolarda yansıtılmaktadır. Tashih gerektirmeyen olaylar belli bir önem arz 

ettikleri takdirde dipnotlarda açıklanmaktadır. 

 

Finansal Araçların Kayda Alınması ve Kayıttan Çıkarılması 

 

ġirket, finansal varlık veya finansal yükümlülüklerini sadece ve sadece finansal araç sözleĢmelerine taraf 

olduğu takdirde bilançosuna yansıtmaktadır. ġirket, finansal varlığının tamamını veya bir kısmını sadece söz 

konusu varlıkların konu olduğu sözleĢmeden doğan haklar üzerindeki kontrolünü kaybettiği zaman kayıttan 

çıkartır. 

 

ġirket, finansal yükümlülüklerini ancak sözleĢmede tanımlanan yükümlülüğü ortadan kalkar, iptal edilir veya 

zaman aĢımına uğrar ise kayıttan çıkartır. 

 

Bütün normal finansal varlık alım ve satımları iĢlem tarihinde, yani ġirket’in varlığı almayı veya satmayı 

taahhüt ettiği tarihte kayıtlara yansıtılır. Söz konusu alım ve satımlar genellikle piyasada oluĢan genel teamül 

ve düzenlemelerle belirlenen zaman dilimi içerisinde finansal varlığın teslimini gerektiren alım satımlardır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ / MUHASEBE POLĠTĠKALARI (devamı) 

 

Finansal Araçlar 

 

Finansal araçlar, bir iĢletmenin finansal varlıklarını ve bir baĢka iĢletmenin finansal yükümlülüklerini veya 

sermaye araçlarını arttıran anlaĢmalardır. 

 

Finansal varlıklar: 

 

 nakit, 

 baĢka bir iĢletmeden nakit veya bir baĢka finansal varlık almayı öngören sözleĢmeye dayalı hak, 

 iĢletmenin bir baĢka iĢletmeyle finansal araçlarını, iĢletmenin lehinde olacak Ģekilde, karĢılıklı olarak 

değiĢtirmesini öngören sözleĢmeye dayalı hak ya da, 

 bir baĢka iĢletmenin sermaye araçlarıdır. 

 

SözleĢmeye dayalı finansal yükümlülükler: 

 

 baĢka bir iĢletmeye nakit veya bir baĢka finansal varlık vermeyi öngören, veya 

 iĢletmenin bir baĢka iĢletmeyle finansal araçlarını, iĢletmenin aleyhinde olacak Ģekilde karĢılıklı olarak 

değiĢtirmesini öngören sözleĢmeye dayalı yükümlülüklerdir. 

 

ġirket’in, alacaklar dıĢında, vade sonuna kadar tutmak niyeti beslediği, sabit veya değiĢken ödeme planlı ve 

sabit vadeli menkul kıymetler, vadeye kadar elde tutulacak yatırımlar olarak adlandırılır. 

 

Rayiç bedel farkı gelir tablosuna yansıtılan bir finansal varlık veya finansal yükümlülük, fiyattaki veya aracının 

kar marjındaki kısa vadeli hareketlerden oluĢacak kar amacı ile elde edilmiĢ varlık veya yükümlülüktür. Eğer 

bir finansal varlık kısa vadeli kar yaratma amacı ile yaratılmıĢ bir portföy içerisinde yer alıyor ise, ne amaçla 

elde edildiğinden bağımsız olarak bu kategoride sınıflandırılır ve rayiç bedel farkı gelir tablosuna yansıtılır. 

Finansal varlık ve yükümlülüklerin türevleri efektif “hedging (riskten korunma)” amaçlı olmadığı sürece rayiç 

bedel değerlemesi gelir tablosuna yansıtılan finansal varlık veya finansal yükümlülük olarak 

sınıflandırılmalıdır. 

 

Satılmaya hazır finansal varlıklar aĢağıdaki 3 kategoriye dahil olmayan finansal varlıklar olarak 

tanımlanmıĢtır:  

 

(a)  kredi ve alacaklar,  

(b)  vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar,  

(c)  rayiç bedel değerlemesi gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar. 

 

Bir finansal varlık veya finansal yükümlülük ilk olarak, verilen (finansal varlık için) ve ele geçen (finansal 

yükümlülük için) rayiç değer olan iĢlem maliyetleri üzerine varsa iĢlem masrafları da eklenerek hesaplanır. 

 

Ġlk kaydı müteakip, finansal varlıklar, varlık olan finansal türevler dahil olmak üzere, rayiç değerinden satıĢ 

durumunda ortaya çıkacak iĢlem maliyetleri düĢülmeksizin değerlenir. Bunlar haricinde aĢağıdaki kategorilere 

giren finansal varlıklar (sabit vadeli olanlar iskonto edilmiĢ maliyetinden) etkin faiz metodu ile hesaplanan 

maliyetlerinden kayda alınır: 

 

 ġirket’in sahip olduğu ve alım satım amacı ile tutulmayan krediler ve alacaklar, 

 vadesine kadar elde tutulan yatırımlar, ve 

 herhangi bir pazarda belirlenmemiĢ ve pazar fiyatı olmayan ve rayiç değeri ölçülemeyen finansal 

varlıklar. 

 

Ġlk kaydı müteakip, tüm finansal yükümlülükler, alım satım amaçlı tutulan yükümlülükler hariç, etkin faiz 

metodu ile hesaplanan maliyetlerinden kayda alınır. 

 

Rayiç değerleri tahmin edilebilir finansal araçların, rayiç değerlerinin tahmini için aĢağıdaki yöntem ve 

varsayımlar kullanılmıĢtır: 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME ĠLKELERĠ / MUHASEBE POLĠTĠKALARI (devamı) 

 

Finansal Varlıklar 

 

Parasal varlıklar rayiç değerleri taĢıdıkları değere yaklaĢan varlıklardır. Bu varlıklar, maliyet bedelleri ile 

finansal tablolarda yer alıp nakit ve nakit benzeri değerleri, bunların üzerindeki faiz tahakkukları ve diğer kısa 

vadeli finansal varlıkları içermektedir ve kısa vadeli olmalarından dolayı, rayiç değerlerinin taĢınan değerlerine 

yakın olduğu düĢünülmektedir. 

 

Finansal Yükümlülükler 

 

Rayiç değerleri taĢıdıkları değere yaklaĢan parasal yükümlülüklerdir. Ticari borçların ve diğer parasal 

yükümlülüklerin kısa vadeli olmaları nedeniyle rayiç değerlerinin taĢıdıkları değere yaklaĢtığı 

düĢünülmektedir. Banka kredileri, iskonto edilmiĢ maliyet ile ifade edilir ve iĢlem maliyetleri kredilerin ilk 

kayıt değerlerine eklenir. Üzerindeki faiz oranları değiĢen piyasa koĢulları dikkate alınarak güncellendiği için 

kredilerin rayiç değerlerinin taĢıdıkları değeri ifade ettiği düĢünülmektedir. 

 

Hisse BaĢına Kazanç 

 

Hisse baĢına kazanç, hissedarlara dağıtılabilecek net dönem karının yıl içindeki hisselerin ağırlıklı ortalama 

sayısına bölünmesiyle hesaplanır. Dönem içerisinde içsel kaynaklardan sermaye artırımı yapılması halinde, 

hisse adedinin ağırlıklı ortalaması hesaplanırken yeni bulunan değerin dönem baĢı itibariyle de geçerli olduğu 

kabul edilir. 

 

KarĢılıklar, ġarta Bağlı Yükümlülükler ve Varlıklar 

 

i) Karşılıklar 

 

KarĢılıklar ancak ve ancak bir iĢletmenin geçmiĢten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (yasal 

ya da yapısal) varsa ve bu yükümlülük sebebiyle iĢletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden çıkması 

olasılığı mevcutsa ve gerçekleĢecek yükümlülüğün miktarı güvenilir bir Ģekilde tahmin edilebiliyorsa kayıtlara 

alınmaktadır. Paranın zaman içindeki değer kaybı önem kazandığında, karĢılıklar paranın zaman değerini (ve 

uygun ise yükümlülüğe özel riskleri) yansıtan cari piyasa tahminlerinin vergi öncesi oranı ile gelecekteki nakit 

akımlarının iskonto edilmesi sonucu hesaplanmaktadır. Ġskonto metodu kullanıldığında, zaman dilimini 

yansıtan provizyondaki artıĢ, faiz gideri olarak dikkate alınır. 

 

ii) Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Varlıklar 

 

ġarta bağlı yükümlülükler, kaynak aktarımını gerektiren durum yüksek bir olasılık taĢımıyor ise mali 

tablolarda yansıtılmayıp dipnotlarda açıklanmaktadır. ġarta bağlı varlıklar ise mali tablolara yansıtılmayıp 

ekonomik getiri yaratma ihtimali yüksek olduğu takdirde dipnotlarda açıklanır. 

 

Nakit Akım Tablosu 

 

Nakit akım tablosunda döneme iliĢkin nakit akımları, esas yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 

sınıflandırılarak raporlanır.  

 

Nakit akım tablosunda yer alan hazır değerler, kasa ve bankalarda bulunan nakit, çekler ve vadesi 3 ay veya daha 

az olan menkul kıymetleri içermektedir. 
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4. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

 

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Kasa               2.828                      131     

Banka

- vadesiz mevduat               3.928                   3.203     

- vadeli mevduat      38.636.564          29.625.486     

Likit Fon             36.761                   5.909     

     38.680.081          29.634.729     

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 11.191.788 YTL tutarında vadeli mevduat bulunmakta olup, vadeli mevduatın 

ağırlıklı ortalama faiz oranı yıllık %15,40’tır. (31 Aralık 2007 tarihi itibariyle 13.240.136 YTL tutarında vadeli 

mevduatın ağırlıklı ortalama faiz oranı yıllık %18,54’dir). 27.444.776 YTL karĢılığı tutarında vadeli döviz 

mevduatın efektif ağırlıklı ortalama faiz oranı ise yıllık %3,15 (31 Aralık 2007 tarihi itibariyle 16.385.350 

YTL karĢılığı vadeli döviz mevduat - %5,48) olup vade tarihi 1 Nisan 2008’dir (31 Aralık 2007 vade tarihleri 

aralığı 2 Ocak-28 Ocak 2008’dir). 
 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle hazır değerler içindeki para birimlerinin tutarları aĢağıda 

belirtildiği gibidir: 
 

Döviz cinsi Döviz Tutarı   YTL Tutarı Döviz Tutarı YTL Tutarı

ABD $ 21.500.337 27.445.180 14.068.718 16.385.835

EURO - - - -

YTL - 11.234.901 - 13.248.894

38.680.081 29.634.729

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

 

5. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

a) Ticari amaçla elde tutulan yatırımlar ve gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal 

varlıklar 
 

 

 

6. ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARLA ĠLGĠLĠ BAKĠYELER VE ĠġLEMLER 

 

a)    ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar 

 

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Borusan Makine (*)        4.936.952                         -       

Borusan Lojistik (*)        1.026.803                         -       

       5.963.755                         -       

 

(*) Temettü alacaklarından oluĢmaktadır. 
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6. ĠLĠġKĠLĠ TARAFLARLA ĠLGĠLĠ BAKĠYELER VE ĠġLEMLER (Devamı) 

 

b) ĠliĢkili Taraflara Borçlar 

 

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Borusan Holding A.ġ. 929 6.629

Borusan Birlik DanıĢmanlık 7.277 8.533

8.206 15.162

 

 

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Vade Farkı Gelirleri

Borçelik Çelik San. ve Tic. A.ġ.                         -                          36 

Borusan Teknoloji                   3.606                         -   

Borusan Otomotiv                   4.939                         -   

Borusan Lojistik                 18.659                         -   

Kerim Çelik                   2.009                         -   

                29.213                        36 

 

 

31 Mart 2008 31 Mart 2007

DanıĢmanlık Gideri

Borusan Holding A.ġ.                 77.025                 70.205 

Borusan Birlik DanıĢmanlık                 21.392                 18.195 

                98.417                 88.400 

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Kira Gideri

Borusan Mannesmann Boru                      507                      447 

Borusan Otomotiv                   5.204                   5.214 

Borusan Holding                 18.025                 21.409 

Borusan Birlik DanıĢmanlık                                                                                                   103                      101 

                23.839                 27.171 

 

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle üst düzey yöneticilere ödenen maaĢ, prim ve benzeri ücretler sırasıyla 

404.764 YTL ve 361.887 YTL’dir. 

 

7. TĠCARĠ BORÇLAR  

 

ġirket’in 31 Mart 2008 itibariyle 8.206 YTL tutarında kısa vadeli ticari borçları bulunmaktadır. ( 31 Aralık 

2007 – 19.255 YTL) 
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8. DĠĞER DÖNEN VARLIKLAR VE DĠĞER KISA VADELĠ YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

a)      Diğer Dönen Varlıklar 

 

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Gelecek dönemlere ait giderler 75.506                     -       

Devreden KDV 301.244 275.635

PeĢin ödenen vergi ve fonlar 257 140

Diğer 580                     -       

377.587 275.775

 

 

b)      Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 

 

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Ödenecek vergi ve fonlar 121.436 36.319
Personele ve Yönetim Kurulu’na ödenecek temettü için ayrılan karĢılık 508.143 463.638

Diğer 848 848

630.427 500.805

 

 

9. ERTELENMĠġ VERGĠ VARLIĞI / YÜKÜMLÜLÜĞÜ 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, ertelenmiĢ vergiye konu olan geçici farklar ve etkin vergi 

oranları kullanılarak hesaplanan ertelenmiĢ vergi varlığı (yükümlülüğü) dağılımı aĢağıdadır : 

 

31 Mart 

2008

31 Aralık 

2007

31 Mart 

2008

31 Aralık 

2007

Kıdem tazminatı karĢılığı           41.621           37.625             8.324             7.525 

TaĢınan vergi zararı      8.842.493      9.195.296      1.768.499      1.839.059 

Personele ödenecek temettü karĢılığı         508.143         463.638         101.629           92.728 

Mali tablolarında taĢınan tutar ve vergi                  -                    -   

   mevzuatına göre rapor edilmiĢ sabit kıymet                  -                    -   

   tutarları arasındaki farklar           (1.113)                  -                (223)                  -   

Finansal yatırımlar       (408.842)         212.012         (81.768)           42.402 

ErtelenmiĢ vergi varlığı, net      8.982.302      9.908.571      1.796.461      1.981.714 

Eksi : ErtelenmiĢ vergi varlığı için ayrılan karĢılık (*)    (1.796.461)    (1.981.714)

                 -                    -   

Kümülatif 

Geçici Farklar

ErtelenmiĢ Vergi 

Varlığı / (Yükümlülüğü)

 

 (*) ġirket, 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle hesaplanan ertelenmiĢ vergi varlığının 

öngörülebilir bir tarihte gerçekleĢmeyeceği varsayımıyla ertelenmiĢ vergi varlığı için karĢılık ayırmıĢtır. 

 

 

10. DĠĞER DURAN VARLIKLAR 

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 168 YTL tutarındaki diğer duran varlıklar uzun vadeli peĢin ödenen giderlerden 
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oluĢmaktadır. ( 31 Aralık 2007 – 18.155 YTL ) 

11. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

31 Aralık 2007

Cari Dönem 

Hareketleri

Yabancı Para 

Çevrim Farkları

Cari Dönem 

Değer 

DüĢüklüğü 

KarĢılığı

Bilançoda 

TaĢınan 

Tutar

Finansal Yatırımlar

Borçelik        23.699.429  -        2.274.917  -      25.974.346 

BMBYH          4.956.877  -           475.813  -        5.432.690 

Borusan Lojistik          1.443.191  -           138.532  -        1.581.723 

Borusan Makine          4.201.282  -           403.283  -        4.604.565 

Supsan             643.890  -             61.807  -           705.697 

Borusan Manheim (*)                       -             122.156                     -    -           122.156 

       34.944.669           122.156        3.354.352                     -        38.421.177 

31 Mart 2008

 
 
(*) ġirket, 8 Ocak 2008 tarihli yönetim kurulu kararı ile Borusan Manheim Açık Arttırma ve Araç Pazarlama ve Ticaret 

Ltd. ġirketine kurucu ortak sıfatıyla 48.923 USD sermaye koyarak ortak olmuĢtur. 28 Mart 2008 tarihinde Borusan 

Manheim sermaye artıĢ kararı almıĢ, Ģirket 46.775 USD tutarı ile sermaye artıĢına iĢtirak etmiĢtir.  

(Toplam katılım: 95.698 USD) 

 

31 Aralık 2006

Cari Dönem 

Hareketleri

Yabancı Para 

Çevrim Farkları

Cari Dönem 

Değer 

DüĢüklüğü 

KarĢılığı

Bilançoda 

TaĢınan 

Tutar

Borçelik        28.601.286  -      (4.901.857)  -      23.699.429 

BMBYH          5.982.129  -      (1.025.252)  -        4.956.877 

Borusan Lojistik          1.741.692  -         (298.501)  -        1.443.191 

Borusan Makine          5.070.251  -         (868.969)  -        4.201.282 

Supsan             777.069  -         (133.179)  -           643.890 

       42.172.427                     -        (7.227.758)                     -        34.944.669 

31 Aralık 2007

Finansal Yatırımlar

 
 

12. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 

 

31 Aralık 2007 

Özsermaye 

Yöntemi Sonrası

Cari Dönem 

Hareketleri

Cari Dönem 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

Yabancı Para 

Çevrim Farkları

Cari Dönem 

Değer 

DüĢüklüğü 

KarĢılığı

Bilançoda 

TaĢınan 

Tutar

Borusan Oto        19.597.578  -         (314.285)        1.881.182  -      21.164.475 

Borusan Otomotiv          8.509.704  -      (7.046.965)           816.849  -        2.279.588 

Otomax (*)  -           545.704  -  -         (545.704)                     -   

Borusan Teknoloji  -                     -    -  -                     -    - 

       28.107.282           545.704      (7.361.250)        2.698.031         (545.704)      23.444.063 

31 Mart 2008

Özsermaye Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar

 
(*) ġirket, Otomax’in, 9 Ocak 2008 tarihli Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda Sermaye Tamamlama Fonu ile ilgili 

karara onay vermiĢ, Sermaye Tamamlama Fonu avansı olarak 427.500 USD ödenmesine karar vermiĢtir, ancak iĢtirakin, 

özsermayesinin negatif olması dolayısıyla söz konusu tutar değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılarak silinmiĢtir. 
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12. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR (Devamı) 

 

31 Aralık 2006 

Özsermaye 

Yöntemi Sonrası

Cari Dönem 

Hareketleri

Cari Dönem 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

Yabancı Para 

Çevrim Farkları

Cari Dönem 

Değer 

DüĢüklüğü 

KarĢılığı

Bilançoda 

TaĢınan 

Tutar

Borusan Oto        21.071.193  -        2.137.690      (3.611.305)  -      19.597.578 

Borusan Otomotiv          5.450.816  -        3.993.081         (934.194)  -        8.509.704 

Otomax                       -    -  -                     -    -                     -   

Borusan Teknoloji (*)                       -          1.000.270  -                     -        (1.000.270)                     -   

       26.522.009        1.000.270        6.130.771      (4.545.499)      (1.000.270)      28.107.282 

31 Aralık 2007

Özsermaye Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar

 
(*) ġirket 30 Nisan 2007 tarihinde aldığı Yönetim Kurulu kararı ile Borusan Teknoloji Holding’in sermaye artıĢına 

katılmıĢtır. Borusan Teknoloji Holding’in özsermaye toplamının negatif olması sebebiyle cari dönemde 858.822 ABD $ 

sermaye artıĢ bedeli için değer düĢüklüğü karĢılığı ayırmıĢtır. 

 

Yukarıda belirtilen "özsermaye yöntemi etkileri", söz konusu iĢtiraklerin özsermaye metodu (özkaynaktan pay 

alma metodu) kullanılarak ġirket mali tablolarına dahil edilmelerinin etkilerini ifade etmektedir. Bu etkilerin 

mali tablo hesapları bazında kırılımı aĢağıdaki gibidir: 

 

Yansıtıldığı Hesap 31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Yeniden Değerleme Fonu              (105.724)              (394.705)

Kur Çevriminden Kaynaklanan Yedekler            2.515.810            1.811.290 

Özsermaye Yöntemine Göre MuhasebeleĢtirilen 

ĠĢtiraklerden Sağlanan Temettülerin Geri Çekilmesi           (9.159.135)           (4.618.780)

Net Dönem Karı ve BirikmiĢ Karlar              (612.201)            9.332.966 

Toplam Özsermaye Yöntemi Etkisi           (7.361.250)            6.130.771 

 

Borusan Oto ve Otomotiv’in 31 Mart 2008 mali tabloları üzerinden özsermaye metodu uygulanarak, 

özsermayelerinden Borusan Yatırım’ın nihai ortaklık payı dahilinde pay alınmak suretiyle mali tablolara 

yansıtılmıĢtır. Bu uygulamayla 2007 yılı karından 2008 yılı içinde tahsil edilen temettü gelirleri 31 Mart 2008 

mali tablolarında kayda alınmıĢ olmaktadır. Mükerrer etkiyi engellemek için, 31 Mart 2008 mali tablolarında 

SPK’nın özsermaye metodu uygulaması dahilinde temettü gelirleri tekrar dikkate alınmayarak, özsermaye 

uygulaması Borusan Oto ve Otomotiv’in kar dağıtımı sonrası özsermaye değeri üzerinden yapılmıĢtır. 

 

ġirket, 31 Mart 2008 tarihi itibariyle Borusan Oto ve Borusan Otomotiv’in intifa senedi sahiplerine ödeyeceği 

temettü düĢüldükten sonraki karlarından nihai ortaklık payı dahilinde elde edeceği geliri mali tablolarına 

yansıtmıĢtır.  
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12. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR (Devamı) 

 

Özsermaye yöntemine göre muhasebeleĢtirilen iĢtiraklerin toplam aktif, yükümlülük, özsermaye, net satıĢlar ve 

net dönem karı (zararı) aĢağıdaki gibidir: 

 

Borusan Oto Borusan Otomotiv

Aktifler    206.120.379           195.597.810 

Yükümlülükler    101.231.352           188.867.090 

Özsermaye    104.889.027               6.730.720 

Net SatıĢlar      64.621.744           102.832.092 

Net Dönem Karı (Zararı)      (2.971.546)                 (227.684)

31 Mart 2008

Borusan Oto Borusan Otomotiv

Aktifler    194.569.633           173.391.019 

Yükümlülükler      95.244.101           136.763.862 

Özsermaye      99.325.532             36.627.157 

Net SatıĢlar    392.134.731           675.836.884 

Net Dönem Karı (Zararı)        4.517.422             36.903.198 

31 Aralık 2007

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle, ġirket’in %22,02 hissesine sahip bulunduğu Otomax, 

toplam aktif, hasılat, bilanço dıĢı yükümlülükler vb. mali tablo büyüklükleri bakımından küçük olması ve 

faaliyet hacminin düĢük olması nedeniyle iliĢikteki mali tablolarda özsermaye yöntemi kapsamı dıĢında 

bırakılmıĢ ve taĢınan değerine, 31 Aralık 2005 tarihinde gerekli değer düĢüklüğü karĢılığı yansıtılarak, 

iliĢikteki mali tablolarda iĢtirakler hesabında yansıtılmıĢtır. Değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılması sonucu 

Otomax’ın taĢınan değeri sıfır olmuĢtur. Bu iĢtirakin özsermayesinin negatif olması dolayısıyla söz konusu 

değer düĢüklüğü karĢılığı ayırma yöntemi ile özsermaye yöntemi uygulaması aynı sonucu vermektedir. 

Otomax’in 9 Ocak 2008 tarihinde yapılan Olağanüstü Genel Kurul Toplantısı’nda onaylanan karar neticesinde 

427.500 USD Sermaye Tamamlama Fonu avansı olarak ödenmiĢ, ancak özsermayesinin negatif olması 

dolayısıyla söz konusu tutar için değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılmıĢtır. 

 

Borusan Teknoloji’nin özsermaye toplamının 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle negatif olması 

dolayısıyla ġirket’in mali tablolarında Borusan Teknoloji’ye ait taĢınan herhangi bir değer bulunmamaktadır. 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle iĢtirakler ve satılmaya hazır finansal varlıkların listesi ve 

ġirket’in bu iĢtiraklerdeki doğrudan ve nihai hisse oranları ile kontrol edilen hisse oranları aĢağıdaki 

gibidir:

31 Mart 2008 31 Aralık 2007 31 Mart 2008 31 Aralık 2007

% % % %

Çelik

Borçelik 13,87 13,87 13,87 13,87

BMBYH 12,36 12,36 12,36 12,36

Distribütörlük

Borusan Makine 19,50 19,50 19,50 19,50

Borusan Oto 20,00 20,00 20,00 20,00

Borusan Otomotiv 26,00 26,00 26,18 26,18

Diğer 

Borusan Lojistik 18,07 18,07 18,07 18,07

Otomax 19,00 19,00 22,02 22,02

Supsan 10,02 10,02 10,02 10,02

Borusan Teknoloji 19,95 19,95 20,13 20,13

Borusan Manheim 9,50 - 9,50 -

Borusan Yatırım ve Pazarlama

A.ġ.’nin Nihai Hisse Oranı

Borusan Yatırım ve Pazarlama

A.ġ.’nin Doğrudan Hisse Oranı
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13. MADDĠ DURAN VARLIKLAR 
 

31 Mart 2008 ve 31 Mart 2007 tarihlerinde sona eren hesap dönemi içinde maddi duran varlık ve ilgili birikmiĢ 

amortismanlara iliĢkin hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak 2008

Yabancı Para 

Çevrim 

Farkları

GiriĢler / 

Amortisman ÇıkıĢlar 31 Mart 2008

Maliyet

DemirbaĢlar               30.965                 2.972                       -                       -                 33.937 

              30.965                 2.972                       -                       -                 33.937 

BirikmiĢ amortisman 

DemirbaĢlar             (22.967)               (2.205)               (1.578)                     -               (26.749)

            (22.967)               (2.205)               (1.578)                     -               (26.749)

Net defter değeri                 7.998                    767               (1.578)                     -                   7.188 

0 0

1 Ocak 2007

Yabancı Para 

Çevrim 

Farkları

GiriĢler / 

Amortisman ÇıkıĢlar 31 Mart 2007

Maliyet

DemirbaĢlar               36.596                  (664)                       -                       -                 35.932 

              36.596                  (664)                       -                       -                 35.932 

BirikmiĢ amortisman 

DemirbaĢlar             (20.982)                    381               (1.642)                     -               (22.243)

            (20.982)                    381               (1.642)                     -               (22.243)

Net defter değeri               15.614                  (283)               (1.642)                     -                 13.689 

 

14. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALARA ĠLĠġKĠN KARġILIKLAR 

 

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 

 

Türk ĠĢ Kanunu’na göre, ġirket bir senesini doldurmuĢ olan ve ġirket’le iliĢkisi kesilen veya emekli olan, 25 

hizmet yılını (kadınlarda 20) dolduran ve emekliliğini kazanan, askere çağrılan veya vefat eden personeli için 

kıdem tazminatı ödemekle yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaĢ tutarı kadardır 

ve bu miktar 31 Mart 2008 tarihi itibariyle, 2.087,92 YTL (31 Aralık 2007 - 2.030,19 YTL) ile 

sınırlandırılmıĢtır.  

 

UMS 19 (ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar)’a uygun olarak ġirket’in yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için 

aktüer hesaplama gerekmektedir. ġirket, kıdem tazminatı karĢılığını, UMS 19’a uygun olarak “Projeksiyon 

Metodu”nu kullanarak, ġirket’in geçmiĢ yıllardaki personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına 

hak kazanma konularındaki deneyimlerini baz alarak hesaplamıĢ ve mali tablolara yansıtmıĢtır. Kıdem 

tazminatı karĢılığı, çalıĢanların emekliliği halinde ödenmesi gerekecek muhtemel yükümlülüğün bugünkü 

değeri hesaplanarak ayrılır. Kıdem tazminatı yükümlülüğü hesaplamasında, tahmini isteğe bağlı iĢten ayrılma 

olasılığı göz önünde bulundurulmuĢtur. 
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14. ÇALIġANLARA SAĞLANAN FAYDALARA ĠLĠġKĠN KARġILIKLAR (Devamı) 

 

31 Mart 2008 – 31 Aralık 2007 tarihleri arasında kıdem tazminatı karĢılığının hareketi aĢağıda sunulmuĢtur: 

 

 

15. ÖDENMĠġ SERMAYE 

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle her biri 0,001 YTL nominal değerde 28.125.000.000 adet hisse bulunmaktadır. 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle ġirket’in ödenmiĢ sermayesi A (toplam hisselerin %20’si) ve B grubu (toplam 

hisselerin %80’i) hisselerden oluĢmaktadır. Ayrıca, ġirket’in oy hakkı olmayan 100 adet intifa hissesi 

bulunmaktadır. 

 

A Grubu hisse senedine sahip olanların sahip oldukları haklar aĢağıdaki gibidir : 

 

- Yönetim kurulu üyelerinin yarısından bir fazlası A grubu hisse senedi sahipleri arasından seçilir. 

 

- Eğer bir yasal denetçi varsa, o yasal denetçi; eğer üç denetçi varsa, iki tanesi A grubu hisse senedi sahibi 

ortakların göstereceği adaylar arasından seçilir. 

 

- Genel kurul kararları A grubu hisse senedine sahip ortakların %70’i tarafından onaylanmalıdır. 

 

 

16. HĠSSE SENEDĠ ĠHRAÇ PRĠMLERĠ / DEĞER ARTIġ FONLARI 

 

Hisse senedi ihraç primleri hisse senetlerinin piyasa fiyatlarıyla satılması sonucu elde edilen nakit giriĢlerini 

ifade eder. Bu primler özkaynaklar altında gösterilir ve dağıtılamaz. 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri 

itibariyle 675.000 YTL tutarında hisse senedi ihraç primleri bulunmaktadır. 

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle 8.417.617 YTL tutarındaki değer artıĢ fonları, özsermaye yöntemi çerçevesinde 

Borusan Oto’nun maddi duran varlıklarının değerlenmesiyle oluĢan fonun ġirket’e ait tutarının 

muhasebeleĢtirilmesinden kaynaklanmaktadır (31 Aralık 2007 – 8.523.341 YTL). 

 

 

17.  KARDAN AYRILAN KISITLANMIġ YEDEKLER - GEÇMĠġ YILLAR KAR/ZARARLARI 

 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler-Yasal Yedekler 

 

Birinci tertip yedek akçe, toplamı ödenmiĢ sermayenin %20 sine ulaĢana kadar, yasal mali tablolardaki net 

karın %5’i oranında ayrılmaktadır. Ġkinci yasal yedekler, sermayenin %5’ini geçen temettü dağıtımlarının 

toplamı üzerinden %10 olarak ayrılır.  

 

GeçmiĢ Yıllar Kar Zararları 

 

SPK, Seri XI, No:29 Tebliği uyarınca olağanüstü yedekler kaleminin geçmiĢ yıllar kar zararları içerisinde 

sunulması gerektiğini açıklamıĢtır. 
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17.  KARDAN AYRILAN KISITLANMIġ YEDEKLER - GEÇMĠġ YILLAR KAR/ZARARLARI  (Devamı) 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle ġirket’in yasal kayıtlarında yansıttığı özsermaye hesapları 

aĢağıda sunulmuĢtur: 

 

Bilançoda yer alan 48.682.514 YTL tutarındaki geçmiĢ yıl kar/zararlarının tamamı, olağanüstü yedeklerden 

oluĢmaktadır. 
 
18. YABANCI PARA POZĠSYONU 

 

31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihleri itibariyle sırasıyla 11.234.901 YTL ve 13.248.894 YTL kapalı 

pozisyondur. 

 

 

19. KARġILIKLAR, ġARTA BAĞLI VARLIKLAR VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

ġirket’in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle herhangi bir teminat mektubu bulunmamaktadır. (31 Aralık 2007-

205.000 YTL)  

 

 

20. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

ġirket, 10 Nisan 2008 tarihli Olağan Genel Kurulu uyarınca, 2007 yılı karından ödenecek vergiler ve I.Tertip 

Yasal Yedek Akçe ayrıldıktan sonra kalan net dağıtılabilir karın; 3.099.052.-YTL. (1 YTL’lik hisse baĢına 

0,1102 YTL, sermaye üzerinden Brüt %11,02), 2.634.194 YTL. (1 YTL’lik hisse baĢına 0,0937 YTL, sermaye 

üzerinden Net %9,37) ortaklara nakden, %5’inin intifa senedi sahiplerine, 185.455.-YTL’nin Yönetim Kurulu 

Üyelerine, 278.183.-YTL’nin Ģirket müdür ve memurlarına temettü olarak ödenmesine, kalanın Ģirket ana 

sözleĢmesine göre II.Tertip Yasal Yedek Akçe ve Olağanüstü Yedek Akçe olarak ayrılmasına karar verilmiĢtir. 

 

BMBYH, 18 Nisan 2007 tarihli Olağan Genel Kurul kararı uyarınca temettü dağıtım kararı almıĢtır. Bu karara 

istinaden, ġirket, 1.787.828 YTL temettü geliri elde edecektir. 

 

BMST ve Borusan Lojistik’ten olan 5.963.754 YTL tutarındaki temettü alacağı 30 Nisan 2008 tarihinde tahsil 

edilmiĢtir. 

 

 

21. DURDURULAN FAALĠYETLER 

 

ġirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralık 2007 tarihlerinde sona eren hesap dönemleri itibariyle durdurulan 

faaliyetleri bulunmamaktadır. 
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22. TEMETTÜ GELĠRLERĠ 

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Borusan Makine            5.170.646            4.140.421 

Borusan Lojistik            1.022.901            1.273.992 

Supsan                         -                   66.690 

           6.193.547            5.481.103 

 

23. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLARIN KAR ZARARLARINDAKĠ PAYLAR 

 

Özsermaye yöntemi ile muhasebeleĢtirilen iĢtiraklerden sağlanan gelirler aĢağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Aralık 2007

Borusan Otomotiv              (113.230)              (283.427)

Borusan Oto              (604.694)                (50.437)

             (717.924)              (333.864)

 

24. GENEL YÖNETĠM GĠDERLERĠ 

 

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Personel giderleri 552.795 505.403

DanıĢmanlık, denetim ve hukuk danıĢmanlığı giderleri 127.428 126.800

Halkla iliĢkiler ve reklam giderleri 95.786 27.941

BağıĢ yardımlar 3.437 176.761

Kira giderleri 26.726 31.236

Bakım onarım giderleri                         -   65

Amortisman giderleri 1.523 1.671

Diğer 27.328 32.626

835.023 902.503

 

Personel Giderleri 

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Ücret, maaĢlar ve diğer personel giderleri               528.230               481.740 

Personel ve yönetim kuruluna ödenecek temettü için ayrılan karĢılık                         -                           -   

SSK iĢveren payı                 20.419                 19.697 

Kıdem tazminatları                   4.146                   3.966 

              552.795               505.403 
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25. DĠĞER FAALĠYET GELĠRLERĠ VE GĠDERLERĠ 

 

a) Diğer Faaliyet Gelirleri  

 

Yoktur (31 Mart 2007 - Yoktur). 

 

b) Diğer Faaliyet Giderleri  

 

 
(*) ġirket, 9 Ocak 2008 tarihinde aldığı Yönetim Kurulu kararı ile Otomax’a 427.500 ABD $ sermaye 

tamamlama fonu avansı olarak ödemiĢtir. Bu tutar için değer düĢüklüğü karĢılığı ayrılmıĢtır. 

 

 

26. FĠNANSAL GELĠRLER / GĠDERLER  

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Finansal Gelirler

Çevrim Karı -                 19.728 

Menkul kıymetlerden elde edilen faiz gelirleri                 23.683                         -   

Vade farkı geliri                 29.214                        36 

Faiz gelirleri               582.591               346.132 

Banka komisyon gelirleri                 56.136  - 

Toplam Finansal Gelirler               691.624               365.896 

Finansal Giderler

Çevrim Zararı           (1.494.317)                         -   

Eurobond Değer DüĢüklüğü karĢılığı                (17.574)                         -   

Banka komisyon gideri                  (1.734)                     (918)

Toplam Finansal Giderler           (1.513.625)                     (918)
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27. VERGĠ KARġILIKLARI 

 

Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk 

ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen 

giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa 

geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah 

üzerinden hesaplanmaktadır. 

  

2008 yılında uygulanan efektif vergi oranı %20’dir (2007: %20). 

  

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008 yılı 

kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibariyle vergilendirilmesi aşamasında, kurum kazançları 

üzerinden hesaplanması gereken geçici vergi oranı %20’dir (2007: %20). 1 Ocak 2007 tarihinden sonraki 

geçici vergi dönemlerinde %30 oranına göre hesaplanan ve tahsil edilen geçici verginin anılan dönemler için 

%20 oranına göre hesaplanan tutarı aşan kısmı, izleyen dönemler için hesaplanan geçici vergiden mahsup 

edilir.   

  

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, maksimum 5 yıl taşınabilir. 

Ancak oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 

  

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü bulunmamaktadır. 

Şirketler ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yılın 1-25 Nisan tarihleri arasında (özel hesap 

dönemine sahip olanlarda dönem kapanışını izleyen dördüncü ayın 1-25 tarihleri arasında) vergi 

beyannamelerini hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe 

kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilir. 

 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum kazancına 

dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki şubelerine dağıtılanlar 

hariç olmak üzere, kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi 

stopajı, 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde %10 olarak uygulanmaktadır. Bu oran, 5520 sayılı 

Kanun’un 15 maddesinde 21 Haziran 2006 tarihinden geçerli olmak üzere %15 olarak belirlenmiştir. Ancak 

yeni Bakanlar Kurulu Kararı ile değiştirilinceye kadar %10 oranı uygulanmıştır. Temmuz 2006 tarihinde 

Resmi Gazetede yayımlanan Bakanlar Kurulu kararı ile 23 Temmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi 

Stopajının %10’dan  % 15’e çıkartılmasına karar verilmiştir. Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları 

gelir vergisi stopajına tabi değildir.  

   

24 Nisan 2003 tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı 

üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesi yatırım 

harcamalarından şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili olanların %40’ı vergilendirilebilir kazançtan 

düşülebilir. Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından vergi tevkifatı yapılmamaktadır.   

  

2003 yılı ve önceki dönemlerde, maddi ve maddi olmayan duran varlıkların ve buna bağlı olarak 

amortismanlarının senelik olarak yeniden değerlemeye tabi tutulmaları haricinde;  vergiye esas dönem karı 

enflasyona göre düzeltilmiş tutarları üzerinden hesaplanmamaktaydı. 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı 

Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun Türkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasının 2004 yılı ve 

gelecek dönemlerde geçerli olacak şekilde; enflasyon oranının kanunda belirlenen sınırlara ulaşması 

durumunda uygulanmasını gerektirmektedir. Gerekli şartların oluşmaması sebebiyle Şirket, 31 Mart 2008 

tarihli mali tablolarını VUK’un enflasyon muhasebesi ile ilgili hükümleri çerçevesinde düzeltmemiş ve cari 

dönem vergi matrahını bu mali tablolar üzerinden hesaplamıştır. 
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27. VERGĠ KARġILIKLARI (devamı) 

 

31 Mart 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle cari dönem vergi giderinin analizi aĢağıdaki gibidir: 

 

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Yasal mali tablolarda yansıtılan kar          16.969.836            9.294.408 

Vergiden muaf kar (baĢlıca temettü geliri)         (15.202.411)         (10.387.781)

Kanunen kabul edilmeyen giderler                 27.286               183.398 

Türk vergi mevzuatına göre kurumlar vergisi matrahı            1.794.711              (909.975)

Mahsup edilecek geçmiĢ yıl zararları           (8.842.493)

Gelir tablosunda yansıtılan tutar                         -    - 

 

28. HĠSSE BAġINA KAR 
 

Hisse baĢına kar cari yıl net karının yıl içerisinde dolaĢımda olan hisse adetlerinin ağırlıklı ortalamasına 

bölünmesiyle bulunur. 
 

Türkiye’de Ģirketler birikmiĢ karlarından veya yeniden değerleme fonlarından transfer yapmak yoluyla 

sermayelerini arttırabilir ve bu sermaye artıĢı sebebiyle ortaklara payları nispetinde bedelsiz hisse verebilirler. 

Hisse baĢına kar hesaplanırken bedelsiz hisseler temettü olarak dağıtılan hisseler olarak kabul edilmiĢtir. 

Dağıtıldıkları anda Ģirket sermayesine eklenen temettüler de aynı Ģekilde temettü olarak dağıtılan hisseler 

olarak kabul edilmiĢtir. Bu nedenle ortalama hisse senedi adedi hesaplanırken bu tür hisselerin tüm yıl boyunca 

dolaĢımda olduğu kabul edilmiĢtir. 
 

Bunlar dıĢında rapor tarihi itibariyle ve finansal tablolar hazırlanana kadar adi hisseleri veya çıkarılması 

düĢünülen adi hisseleri ilgilendiren bir iĢlem olmamıĢtır. 
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29. NAKĠT AKIM TABLOSU 

 

1 Ocak 2008 – 1 Ocak 2007 –

31 Mart 2008 31 Mart 2007

ĠĢletme faaliyetlerinden sağlanan nakit giriĢleri

Net dönem karı                3.273.147               4.609.701 

Net dönem karı ile iĢletme faaliyetlerinden sağlanan 

  nakit arasındaki mutabakat

Temettü gelirleri              (6.193.547)              (5.481.103)

Amortisman                       1.578                      1.642 

Faiz gelirleri                 (691.624)                 (346.168)

Faiz giderleri                1.513.625                         918 

Kıdem tazminatı yükümlülüğü karĢılığı                          384                      4.663 

ĠĢtiraklerden sağlanan özsermaye gelirleri                   717.924                  333.864 

ĠĢtirak değer düĢüklüğü karĢılığı                   526.851                            -   

Yabancı para çevrim farkları                3.293.506                 (627.976)

ĠĢletme sermayesindeki değiĢim öncesi faaliyet karı / (zararı)                2.441.844              (1.504.459)

ĠĢletme sermayesindeki net değiĢim

ĠliĢkili taraflardan alacaklar              (5.963.754)              (5.435.691)

Diğer cari / dönen varlıklar ve diğer yükümlülükler, net                     27.810                   (62.924)

Ticari borçlar                     (4.093)                        (653)

ĠliĢkili taraflara borçlar                     (6.956)                      4.038 

Diğer cari olmayan / duran varlıklar                     17.987                    18.533 

ĠĢletme faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit giriĢi / (çıkıĢı)              (3.487.162)              (6.981.156)

Yatırım faaliyetleri

ĠĢtirak sermaye artıĢına katılım                 (122.156)                            -   

Özsermaye yöntemi ile muhasebeleĢtirilen iĢtiraklerden edinilen temettü                9.159.135               4.985.187 

Menkul kıymetlerdeki artıĢ              (1.349.160)                            -   

Temettü gelirleri                6.193.547               5.481.103 

ĠĢtirak sermaye artıĢı için nakit çıkıĢı                                                                                                  (526.851)                            -   

Yatırım faaliyetlerinden sağlanan net nakit              13.354.515             10.466.290 

Finansman faaliyetleri

Alınan faiz                   691.624                  346.168 

Kısa vadeli kredi ödemeleri                             -                    189.410 

Ödenen faizler              (1.513.625)                        (918)

Finansman faaliyetlerinden sağlanan net nakit                 (822.001)                  534.660 

Hazır değerlerdeki net artıĢ                9.045.352               4.019.794 

Hazır değerler :

Dönem baĢı              29.634.729             22.183.161 

Dönem sonu              38.680.081             26.202.955 
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30. MALĠ TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA MALĠ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLĠ OLAN 

DĠĞER HUSUSLAR 

 

(a)  Sermaye risk yönetimi  
 

ġirket, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalıĢırken, diğer yandan da borç 

ve özkaynak dengesini en verimli Ģekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. 

 

ġirket’in sermaye yapısı sırasıyla 15, 16 ve 17 numaralı notlarda açıklanan çıkarılmıĢ sermaye, hisse senedi ihraç 

primleri, değer artıĢ fonları, yedekler ve geçmiĢ yıllar kar zararlarını içeren özkaynak kalemlerinden 

oluĢmaktadır.  

 

ġirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla iliĢkilendirilen riskleri üst yönetim tarafından 

değerlendirilir.  

 

ġirket’in genel stratejisi 10 Ağustos 2006 tarihinde yayınlanan finansal risk yönetimi  uygulama esasları 

çerçevesinde yönetilmektedir.  

 

(b) Önemli muhasebe politikaları 

  

Grup’un finansal araçlarla ilgili önemli muhasebe politikaları 3 numaralı “Uygulanan Değerleme Ġlkeleri / 

Muhasebe Politikaları” notunda açıklanmaktadır. 

 

(c)    Finansal araçlar kategorileri  
 

31 Mart 2008 31 Mart 2007

Finansal varlıklar

Nakit ve nakit benzerleri          38.680.081                     26.202.955 

ĠliĢkili taraflardan alacaklar            5.963.755                       8.692.317 

Satılmaya hazır finansal varlıklar          38.421.177                     41.407.345 

Finansal yükümlülükler

ĠliĢkili taraflara borçlar                   8.206                            10.454 

Ticari borçlar                         -                                      -   
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30. MALĠ TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA MALĠ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLĠ OLAN 

DĠĞER HUSUSLAR (devamı) 

 

(d) Finansal risk yönetimindeki hedefler  

 

ġirket’in hazine bölümü; Ģirketin maruz kaldığı finansal riskin tespit edilmesi, ölçülmesi ve proaktif bakıĢ açısı 

ile yönetilmesinden sorumludur. Bunun için yerli ve yabancı finansal piyasalara eriĢimin düzenli bir Ģekilde 

sağlanmasından ve ġirket’in faaliyetleri ile ilgili maruz kalınan finansal risklerin seviyesine ve büyüklüğüne göre 

analizini gösteren ġirket içi hazırlanan risk raporları vasıtasıyla gözlemlenmesinden ve yönetilmesinden 

sorumludur. Söz konusu bu riskler; piyasa riski (döviz kuru riski, gerçeğe uygun faiz oranı riski ve fiyat riskini 

de içerir), likidite riski ile nakit akım faiz oranı riskini kapsar. 

 

ġirket risklerini, limitleri Yönetim Kurulu tarafından belirlenen VAR (Riske Maruz Değer) sistemi dahilinde ve 

yönetim tarafından onaylanmıĢ politikalar yoluyla yönetmektedir. Bu politikalar döviz kuru riski, faiz oranı riski, 

türev ürün niteliğinde olan veya olmayan finansal araçların kullanımı ve likidite fazlası ile ilgili yatırımlar 

konusunda yazılı kuralları belirtir. Politikalara ve risk limitlerine uyum ġirket Hazine Bölümü tarafından günlük 

olarak izlenir. Atıl likidite yönetim kurulu tarafından belirlenmiĢ limitler dahilinde alternatif getirilerden 

faydalanmak amaçlı  finansal araçlar kullanılarak değerlendirilir. 

 

31 Mart 2008 tarihi itibari ile ġirket’in herhangi bir opsiyon sözleĢmesi bulunmamaktadır. 

 

ġirket’in hazine bölümü, karĢılaĢılabilecek riskleri azaltmak için riskleri ve uygulanan politikaları takip eden 

ġirket’in yönetimine aylık, yönetim kuruluna ise üç aylık bildirimlerde bulunmaktadır. 

 

(e)  Piyasa riski  

 

ġirket, döviz kurundaki (f maddesine bakınız) ve faiz oranındaki (g maddesine bakınız) değiĢiklikler ile ilgili 

finansal risklere maruz kalmaktadır. Döviz kuru ve faiz oranıyla iliĢkilendirilen riskleri yönetebilmek ve 

alternatif getirilerden faydalanabilmek amacıyla ġirket vadeli döviz iĢlem sözleĢmeleri ve opsiyon gibi çeĢitli 

türev niteliğinde olan finansal araçları kullanmaktadır. 

 

ġirket düzeyinde belirli bir zaman diliminde ve normal piyasa Ģartları altında bir yatırım sonucu meydana 

gelebilecek en büyük zararın, belirli bir güven aralığı kabulü ile tahmin edilmesi yöntemi olan VAR (Riske 

Maruz Değer) analizi yapılmaktadır. 

 

Cari yılda ġirket’in maruz kaldığı piyasa riskinde ya da karĢılaĢılan riskleri ele alıĢ yönteminde tanımlanmıĢ 

politikalar kullanılmaktadır. Risk Yönetimi Ģirketin fonksiyonel para birimi bazında ABD$ olarak yapılmaktadır. 

Yönetimin proaktif ve etkin bir düzeyde yapılabilmesi için risk raporları aylık olarak takip edilmektedir. 

 

ġirket’in finansal borcu bulunmadığından kredi riski ya da faiz oranı riskine maruz değildir. Bu anlamda 

hassasiyet yaratabilecek tek risk, kur riski ortaya çıkmaktadır. 
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30. MALĠ TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA MALĠ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI GEREKLĠ OLAN 

DĠĞER HUSUSLAR (devamı) 

 

(f)  Kur riski yönetimi 

 

Yabancı para cinsinden iĢlemler, kur riskinin oluĢmasına sebebiyet vermektedir. ġirket faaliyetlerinin ve 

finansman anlaĢmalarının nakit akıĢlarının sonucunda ortaya çıkan kur riskini yaptığı vadeli döviz iĢlem 

sözleĢmeleri ile kontrol altına almaktadır. 

 

ġirketin fonksiyonel para birimi ABD$ olarak takip edilmektedir. Yönetim Kurulu tarafından belirlenen limitler 

dahilinde yüksek getirili enstrümanlardan faydalanmak için açılan pozisyonlar ve Ģirketin temettü ödeme ve 

tahsilatları ile Ģirket kur riskine maruz kalmaktadır.ġirket bu riski yabancı para varlık ve yükümlülüklerin 

netleĢtirilmesi yolu ile doğal yöntemler ile kontrol etmenin yanı sıra vadeli kur iĢlemleri ve opsiyonlar ile 

yönetilmektedir. 

 

ġirket’in yabancı para cinsinden parasal varlıklarının ve parasal yükümlülüklerin yabancı para dağılımı not 18’de 

verilmiĢtir. 

 

 

Kur riskine duyarlılık 

 

ġirket, baĢlıca YTL cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.  

 

31 Mart 2008 tarihi itibariyle ABD$ Yeni Türk Lirası karĢısında %10 oranında değer kaybetseydi/kazansaydı ve 

diğer tüm değiĢkenler sabit kalsaydı, YTL para biriminden olan varlık ve yükümlülüklerde, kur değiĢimi 

neticesinde oluĢan farkın kar/zarara olan net etkisi 1.123.490 YTL (31 Aralık 2007: 1.324.889 YTL) daha yüksek 

veya düĢük olacaktı. 

 

(g)  Faiz oranı riski yönetimi 

 

ġirket’in  finansal borcu bulunmamaktadır.  

 

(h) Kredi riski yönetimi  

 

ġirketin ticari faaliyetlerinden kaynaklanan kredi riski bulunmamaktadır. 

  

(i) Likidite risk yönetimi  

 

ġirket, tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek kısa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite 

gerekliliklerini göz önünde bulundurarak likidite riskini yönetmektedir.  

 

 

 

EK MALĠ TABLOLAR 

 

Ekte ġirket'in 31 Mart 2008 tarihi itibariyle özsermaye yöntemi ile iĢtiraklerinin özsermayelerindeki değiĢimden 

pay almadan önceki bilançosu ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait gelir tablosu bilgi amaçlı olarak 

sunulmuĢtur. Bu mali tablolarda özsermaye yöntemine tabi olan iĢtirakler maliyet değerlerinden gösterilmiĢ, 

diğer iĢtirakler ise varsa ilgili değer düĢüklüğü kayıtlara alınarak yansıtılmıĢtır. Bu mali tablolar özsermaye 

yöntemine göre düzenlenmiĢ mali tabloların gerekli bir parçası değildir.  
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31 Mart 2008 31 Mart 2008

BĠLANÇO

Notlar

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmamıĢ 

Mali Tablolar

2007 ve Önceki Yıllar 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2007 ve Önceki Yıllar 

Ayrılan Değer 

DüĢüklüğü KarĢılığı

2008 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2008 

Yılı ayrılan 

karĢılık

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmıĢ 

Mali Tablolar

VARLIKLAR

Dönen Varlıklar 46.370.583                        -                                     -                                     -                                     -                                     46.370.583                        

   Nakit ve Nakit Benzerleri 4 38.680.081                        -                                     -                                     -                                     -                                     38.680.081                        

   Finansal Yatırımlar 5 1.349.160                          -                                     -                                     -                                     -                                     1.349.160                          

   Ticari Alacaklar 6 5.963.755                          -                                     -                                     -                                     -                                     5.963.755                          

  - ĠliĢkili Taraflardan Alacaklar 6 5.963.755                          -                                     -                                     -                                     -                                     5.963.755                          

   Diğer Dönen Varlıklar 8 377.587                             -                                     -                                     -                                     -                                     377.587                             

46.370.583                        -                                     -                                     -                                     -                                     46.370.583                        

   SatıĢ Amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklar -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     

Cari Olmayan / Duran Varlıklar 48.664.949                        28.033.559                        (6.918.958)                         (7.361.250)                         (545.704)                            61.872.596                        

   Finansal Yatırımlar 11 38.421.177                        -                                     -                                     -                                     -                                     38.421.177                        

   Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar 12 10.236.416                        28.033.559                        (6.918.958)                         (7.361.250)                         (545.704)                            23.444.063                        

   Maddi Duran Varlıklar 13 7.188                                 -                                     -                                     -                                     -                                     7.188                                 

   ErtelenmiĢ Vergi Varlığı 9 -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     

   Diğer Duran Varlıklar 10 168                                    -                                     -                                     -                                     -                                     168                                    

TOPLAM VARLIKLAR 95.035.532                        28.033.559                        (6.918.958)                         (7.361.250)                         (545.704)                            108.243.179                      
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31 Mart 2008 31 Mart 2008

BĠLANÇO

Notlar

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmamıĢ 

Mali Tablolar

2007 ve Önceki Yıllar 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2007 ve Önceki Yıllar 

Ayrılan Değer 

DüĢüklüğü KarĢılığı

2008 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2008 

Yılı ayrılan 

karĢılık

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmıĢ 

Mali Tablolar

KAYNAKLAR

Kısa Vadeli Yükümlülükler 638.633                             -                                     -                                     -                                     -                                     638.633                             

   Ticari Borçlar 7 8.206                                 -                                     -                                     -                                     -                                     8.206                                 

      - ĠliĢkili Taraflara Borçlar 6 8.206                                 -                                     -                                     -                                     -                                     8.206                                 

   Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 8 630.427                             -                                     -                                     -                                     -                                     630.427                             

638.633                             -                                     -                                     -                                     -                                     638.633                             

   SatıĢ amacıyla Elde Tutulan Duran Varlıklara ĠliĢkin Yükümlülükler -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     

Uzun Vadeli Yükümlülükler 41.621                               -                                     -                                     -                                     -                                     41.621                               

   ÇalıĢanlara Sağ. Faydalara ĠliĢkin KarĢılıklar (Kıdem Taz. KarĢ) 14 41.621                               -                                     -                                     -                                     -                                     41.621                               

   ErtelenmiĢ Vergi Yükümlülüğü 9 -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     -                                     

ÖZKAYNAKLAR 94.355.278                        28.033.559                        (6.918.958)                         (7.361.250)                         (545.704)                            107.562.925                      

    ÖdenmiĢ Sermaye 15 28.125.000                        -                                     -                                     -                                     -                                     28.125.000                        

    Hisse Senetleri Ġhraç Primleri 16 675.000                             -                                     -                                     -                                     -                                     675.000                             

    Değer ArtıĢ Fonları 16 -                                     8.523.341                          -                                     (105.724)                            -                                     8.417.617                          

    Yabancı Para Çevrim Farkları 6.219.091                          8.201.180                          -                                     2.515.809                          (18.853)                              16.917.227                        

    Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 17 1.472.420                          -                                     -                                     -                                     -                                     1.472.420                          

    GeçmiĢ Yıllar Kar/Zararları 17 44.186.710                        11.309.038                        (6.918.958)                         105.724                             -                                     48.682.514                        

    Net Dönem Karı/Zararı 13.677.057                        -                                     -                                     (9.877.059)                         (526.851)                            3.273.147                          

TOPLAM KAYNAKLAR 95.035.532                        28.033.559                        (6.918.958)                         (7.361.250)                         (545.704)                            108.243.179                      
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GELĠR TABLOSU Notlar

31 Mart 2008 

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmamıĢ 

Mali Tablolar

2007 ve Önceki 

Yıllar 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2007 ve Önceki Yıllar 

Ayrılan Değer 

DüĢüklüğü KarĢılığı

2008 

Özsermaye 

Yöntemi Etkisi

2008 

Yılı ayrılan 

karĢılık

31 Mart 2008 

Özsermaye Yöntemi 

UygulanmıĢ 

Mali Tablolar

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER

SatıĢ Gelirleri -                                     -                         -                               -                           -                     -                                  

SatıĢların Maliyeti (-) -                                     -                         -                               -                           -                     -                                  

Ticari Faaliyetlerden Brüt Kar/Zarar -                                     -                         -                               -                           -                     -                                  

BRÜT KAR/ZARAR -                                     -                         -                               -                           -                     -                                  

Genel Yönetim Giderleri (-) 24 (835.023)                            -                         -                               -                           -                     (835.023)                          

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 25 (18.601)                              -                         -                               -                           (526.851)            (545.452)                          

FAALĠYET KARI/ZARARI (853.624)                            -                         -                               -                           (526.851)            (1.380.475)                       

Temettü Gelirleri 22 15.352.682                        -                         -                               (9.159.135)                -                     6.193.547                        

Özkaynak Yön. Değerlenen Yatırımların 

Kar/Zararlarındaki Paylar 23 -                                     -                         -                               (717.924)                   -                     (717.924)                          

(Esas Faaliyet DıĢı) Finansal Gelirler 26 691.624                             -                         -                               -                           -                     691.624                           

(Esas Faaliyet DıĢı) Finansal Giderler (-) 26 (1.513.625)                         -                         -                               -                           -                     (1.513.625)                       

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ ÖNCESĠ KARI/ZARARI 13.677.057                        -                         -                               (9.877.059)                (526.851)            3.273.147                        

Sürdürülen Faaliyet Vergi Gelir/Gideri -                                     -                         -                               -                           -                     -                                  

Dönem Vergi Gelir/Gideri 27

ErtelenmiĢ Vergi Gelir/Gideri 27

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER DÖNEM KARI/ZARARI 13.677.057                        -                         -                               (9.877.059)                (526.851)            3.273.147                        

DÖNEM KARI/ZARARI 13.677.057                        -                         -                               (9.877.059)                (526.851)            3.273.147                        
 


